v/
AberdeenStandard
Investments

Standard Life Investments
Global SICAV I

Halbjahresbericht und ungeprifter Abschluss
fur das Halbjahr zum 30. Juni 2019

Auf der Grundlage von Finanzberichten kénnen keine Zeichnun-
gen erfolgen. Zeichnungen sind nur gliltig, wenn sie auf der
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes erfolgen, dem der
letzte Jahresbericht und der letzte Halbjahresbericht beigefiigt
sind, falls Letzterer jlingeren Datums ist. Handels- und Gesell-
schaftsregister R.C.S. Luxemburg B 204.798



Standard Life Investments Global SICAV 11

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Eingetragener Sitz

2-4, rue Eugene Ruppert
L-2453 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

Mitglieder

Christopher G Little

Prasident

Standard Life Investments Global SICAV
35a, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Jennifer Richards

Distribution Director, Ireland
Aberdeen Standard Investments
2-4 Merrion Row

Dublin 2

Irland

Ian Boyland

Standard Life Investments Global SICAV
35a, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Roger Barker

Standard Life Investments Global SICAV
35a, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Bob Hutcheson

Standard Life Investments Global SICAV
35a, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Hugh Young

Aberdeen Standard Investments (Asia) Limited
21 Church Street, #01-01 Capital Square Two
Singapur 049480

*Am 1. Januar 2019 wurde die Verwaltungsgesellschaft von
Aberdeen Global Services S.A. in Aberdeen Standard
Investments Luxembourg S.A. umbenannt.

Verwaltung und Berater

Register- und Transferstelle, Gesellschaftsvertreter, Domizil-
stelle, Verwaltungsstelle, Depotbank und Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

Standard Life Investments Limited
1 George Street

Edinburgh EH2 2LL

Schottland

Verwaltungsgesellschaft

Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A.*
35a, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Wirtschaftspriifer

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Clifford Chance

10, Boulevard G.D. Charlotte
L-1011 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Hauptvertriebsstelle

Standard Life Investments Limited
1 George Street

Edinburgh EH2 2LL

Schottland

Vertreter in der Schweiz
Carnegie Fund Services S.A.
11, rue du Général-Dufour
CH-1204 Genf

Zahistelle in der Schweiz
Banque Cantonale de Genéve
17, quai de I'Tle

CH-1204 Genf

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die
Statuten, der Jahres- und der Halbjahresbericht, sowie eine vollstandige
Liste der im Berichtszeitraum erfolgten Kaufe und Verkdufe sind auf
Anfrage beim Vertreter in der Schweiz kostenlos erhaltlich.



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Inhaltsverzeichnis

Bericht des VErwaltUNGSIats ......uviviiiiiiiiiiiiiiiiciiececeeee e e e s e s e s e se s e e e s e s e s e s e ee s e seseresesererererereserererererererenenenenennns
Allgemeine INfOrmMatioNEN ........cvviiiiiiiiiiii i
Uberblick GDEr die ANIGGEMEAIKEE. .....veveiriitiereitiiteeeeeseere e stesbestesse s eseeresbesbesbesbesbeseebsebesbesbesbesbessensenneresnes
NettOVErMOGENSAUSWEIS. ... iiiiiiiii it e s s r s e s e e s s sabres
Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermaogens ........ccuvveeeeeisiiirreeessssssnnneesssssssnnns
Statistische ANGADEN........c.uiiiiii
Anhang zum HalbjahreSabSChIUSS .......ccciviiiiiiiiiririr e e e e e e e e e e e s
Anhang 1: Anteilsklassen der Teilfonds..........ccccviiiiiiiiinii
Anhang 2: Offenlegung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften..........ccovcvvviiiiiniinnnie e

Anlageziele und Anlagepolitik
Performancetiberblick und Ausblick

Anlagenbestand

Enhanced-Diversification Multi ASSEt FUNG..........ccuuiiiiiiiiiiieiee e
Emerging Market Debt Sustainable and Responsible Investment Fund*
Global Equity IMPact FUNG.......ceviiiiiiiiii e e

Global Short Duration Corporate Bond Fund

Global Smaller Companies FUNd .........ccocveeviiinininnii s
MyFolio Multi-Manager Sub-funds — Uberblick iiber die Anlagemérkte....
MyFolio Multi-Manager I FUNG ........eviiriiiiiiieeiereeeeeeeeeeeseeeeesesesesssesssesesesesesssssssssssesesesesemeesnenen
MyFolio Multi-Manager IT FUNd..........oooiiiiiiiiiiie e
MyFolio Multi-Manager III FUNG........ourireeiriereireeieeeeeeeeeeeeeeeereessesessseseseresesssseeseeererereeememeeemeeen
MyFolio Multi-Manager IV FUNd .........oocoiiiiiiiiii e
MyFolio Multi-Manager V FUN .......cveueiiiiiiiieieieeeeeeeeeseseeeeeseseeesssesesesesesesessssssssssseserssesensnsnenen
Gesamtkostenquoten (TER) ......uiiiiiiiiiiiiiiiiie i e s e e

*siehe Anmerkung 11 im Anhang zum Halbjahresabschluss




Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Bericht des Verwaltungsrats
Das Gesamtnettovermdgen der Standard Life Investments Global SICAV II (die ,Gesellschaft") betrug am 30. Juni 2019 EUR 808.791.809.

Die Gesellschaft verfolgt das Ziel, den Anlegern eine Auswahl an professionell verwalteten Teilfonds (die ,Teilfonds") anzubieten, die in ein breites
Spektrum von Wertpapieren investieren, um einen optimalen Ertrag auf das angelegte Kapital zu erwirtschaften und das Anlagerisiko durch Streuung
Zu verringern.

Der Verwaltungsrat ist an den Verhaltenskodex des luxemburgischen Anlagefondsverbandes (Association of the Luxembourg Fund Industry, ,ALFI")
fiir in Luxemburg domizilierte Anlagefonds (in der Fassung vom Juni 2013) gebunden. Der Verhaltenskodex bildet ein Rahmenwerk aus Grundsatzen
und Empfehlungen fiir die beste Geschaftspraxis bei der Flihrung luxemburgischer Anlagefonds.

Der Verwaltungsrat
Luxemburg, 20. August 2019

Die in diesem Bericht angegebenen Zahlen sind historische Werte und liefern als solche nicht notwendigerweise einen Hinweis auf die zukinftige
Performance.
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Allgemeine Informationen

Standard Life Investments Global SICAV II (die ,Gesellschaft") wurde am 15. Marz 2016 nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als Investment-
gesellschaft mit variablem Kapital (,Société d'Investissement a Capital Variable", SICAV) gegriindet.

Die Satzung der Gesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Register de Commerce et des Sociétés) hinterlegt und am 22. Mérz
2016 dort verdffentlicht. Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 204798 im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg eingetragen.

Die Gesellschaft hat Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. (vormals Aberdeen Global Services S.A.), eine nach dem Luxemburger Gesellschaften-
gesetz gegriindete Aktiengesellschaft (Registernummer B120637), mit Wirkung ab dem 1. Oktober 2018 zu ihrer Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Satzung der Gesellschaft kann bei Bedarf von einer Anteilinhaberversammlung geandert werden, sofern die Bestimmungen der Luxemburger Gesetze zur
Beschlussfahigkeit und den Mehrheitserfordernissen eingehalten werden. Jede Anderung der Bedingungen der Gesellschaft, die eine Minderung der Rechte oder
Garantien der Aktiondre zur Folge hat oder ihnen zusatzliche Kosten auferlegt, tritt erst nach Ablauf von drei Monaten ab dem Zeitpunkt der Genehmigung der
Anderung durch die Hauptversammlung in Kraft. Satzungsanderungen werden im Registre de Commerce et des Sociétés und falls erforderlich in den fiir die
jeweiligen Lander, in denen die Anteile der Gesellschaft vertrieben werden, angegebenen amtlichen Anzeigen veréffentlicht. Anderungen, welche die Rechte der
Anteilinhaber einer Klasse im Vergleich zu denjenigen einer anderen Klasse betreffen, unterliegen beziiglich der betroffenen Klassen denselben
Mindestbeteiligungs- und Mehrheitserfordernissen. Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Jeder Teilfonds wird jedoch als von den anderen getrennt
betrachtet und haftet fiir seine eigenen Verpflichtungen, sofern keine anderen Vereinbarungen mit seinen Gldubigern getroffen wurden. Die jdhrliche Haupt-
versammlung der Anteilinhaber fand erstmals am ersten Donnerstag im Mai 2017 am eingetragenen Sitz der Gesellschaft statt und wird in jedem darauf
folgenden Jahr am gleichen Tag um 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) abgehalten. Ist dieser Tag ein Bankfeiertag, wird sie am darauf folgenden Geschéftstag in
Luxemburg abgehalten. Die Einladungen zu samtlichen Hauptversammlungen werden allen Inhabern von Namensanteilen mindestens acht (8) Tage vor der
betreffenden Versammlung per Post an ihre im Register der Anteilinhaber aufgefiihrte Adresse gesandt. Diese Einladungen enthalten den Ort und die Uhrzeit,
an der die betreffende Versammlung abgehalten wird, sowie die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung und die Vorschriften des Luxemburger Rechts in
Bezug auf Beschlussfahigkeit und Mehrheitsbestimmungen bei dieser Versammlung. Weitere Einladungen werden entsprechend der Luxemburger Gesetzgebung
im Registre de Commerce et des Sociétés und in einer Luxemburger Tageszeitung veroffentlicht. Gepriifte Jahresberichte und ungepriifte Halbjahresberichte
werden auf der Website von Aberdeen Standard Investments (www.aberdeenstandard.com) aufgeschaltet und sind am Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Das
Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember jedes Jahres. Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Aufstellung der Verdnderungen im Portfolio

Eine Aufstellung Uber die Veranderungen der Anlagenbestdnde in dem am 30. Juni 2019 abgeschlossenen Berichtszeitraum ist kostenlos am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft erhaltlich.


file://///scotland.ge/nas01/Carnegie_Gva/CFS/5%20Fund%20companies/3%20Authorised%20clients/SLI%20Global%20SICAV%20(MG)/SLI%20Global%20SICAV%20II/Reports/2019/SA/www.aberdeenstandard.com
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Uberblick iiber die Anlagemirkte

Allgemeiner Uberblick
Aktienmarkte

An den weltweiten Aktienmarkten war im laufenden Jahr eine Hausse zu beobachten. Auch der Riickschlag im Mai, als der Handelsstreit zwischen
den USA und China eskalierte, konnte diesen Trend nicht aufhalten. Der Streit schiirte Sorgen im Zusammenhang mit dem globalen Wachstum, was
zu einem deutlichen Ausverkauf bei den weltweiten Aktien filhrte. Die Zentralbanken reagierten jedoch mit beruhigenden AuBerungen und
versprachen stimulierende MaBnahmen zur Ankurbelung des Wirtschaftswachstums. Dies schuf eine zuversichtlichere Stimmung. Das Vertrauen der
Anleger wurde Ende Juni noch einmal gestarkt, als die Prasidenten Trump und Xi sich auf einen Burgfrieden im Handelskrieg einigten.

Vereinigtes Konigreich

Britische Aktien entwickelten sich im ersten Halbjahr 2019 erfreulich. Vor allem der lockerere Ton der Zentralbanken weltweit verbesserte die
Anlegerstimmung. Im Juni verhalf der neuerliche Optimismus beziiglich des Handelsstreits zwischen den USA und China den Markten zu weiterer
Dynamik. Dadurch konnten britische Anleger die unglinstige Ausgangslage ausgleichen, die aufgrund der Unfahigkeit des britischen Parlaments,
einen Weg aus der Brexit-Sackgasse zu finden, und einer sich verlangsamenden Weltwirtschaft im Allgemeinen entstanden war. In GroBbritannien
wuchs das BIP im ersten Quartal um 0,5 %, was Uber den 0,2 % des vierten Quartals 2018 lag. Das nationale Statistikbiiro (ONS) stellte fest, dass
dieser Anstieg darauf zuriickzufiihren war, dass Unternehmen vor dem urspriinglichen Austrittsdatum am 29. Marz 2019 Vorrédte anlegten.

Vereinigte Staaten

US-amerikanische Aktien entwickelten sich mit am besten, nachdem sie sich von einem schwierigen Jahresende 2018 erholt hatten. Die weniger
strikte Haltung der Zentralbank Federal Reserve in Bezug auf kiinftige Zinssatzerh6hungen, insbesondere vor dem Hintergrund der niedrigen Inflation
und des hohen Beschéftigungsniveaus, hellten die Anlegerstimmung auf. Die Spannungen in den Handelsbeziehungen schienen sich zum Ende des
Berichtszeitraums ebenfalls zu legen. Die US-amerikanische Regierung setzte die angedrohten Zélle gegentiber Mexiko aus und schlug in Bezug auf
China einen verséhnlicheren Ton an.

Europa

Die Markte in Europa schlossen den Berichtszeitraum mit einem Vorsprung. Wie im Rest der Welt dominierten Sorgen beziiglich der Handels-
beziehungen und des weltweiten Wachstums die Schlagzeilen. Angesichts des langsameren Wirtschaftswachstums hat die Europdische Zentralbank
(EZB) angekiindigt, die Wirtschaft gegebenenfalls zu unterstiitzen. Dies kénnte zu einer Senkung der Zinssdtze und zum Kauf von Staatsanleihen
durch die EZB fiihren. Auch die Politik spielte eine Rolle, da in der Europdischen Union im Mai Wahlen stattfanden. Trotz der Sorgen in manchen
Lagern erstarkten die populistischen Parteien nicht so sehr wie erwartet. In Italien schiirte der Sieg der rechtsextremen Lega jedoch die Angst, dass
das Land mit den Entscheidungstrégern in Briissel erneut einen Streit (iber den Staatshaushalt anfangen wiirde.
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Nettovermogensausweis
zum 30. Juni 2019

Emerging
Market Debt Global
Sustainable Short
Enhanced- and Global Duration Global
Diversification = Responsible Equity Corporate Smaller
Multi Asset Investment Impact Bond Companies
Fund Fund! Fund Fund Fund
(EUR) (Usb) (Usb) (Usb) (Usb)
Vermoégenwerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 309.254.170 10.124.081 10.369.894 417.392.059 74.781.849
Einstandspreis: 305.565.163 9.849.058 9.843.904 415.537.345 70.837.326
Barmittel und Barmittelaquivalente 32.340.621 389.103 431.573 4.180.866 9.056
Barsicherheiten (Anm. 9) - - - 1.859.000 -
Margin-Konto 471 - - - -
Zins- und Dividendenforderungen, netto 147.925 166.619 9.932 3.528.259 39.342
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - - 996.224 147.941
Forderungen aus Anteilszeichnungen - - - - 195.817
Sonstige Forderungen 194.439 32.308 139.904 200.948 57.419
Nicht realisierte Wertsteigerung auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 1.805.285 454 - 2.737.091 118
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 2.651.082 - - 122.045 -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) 15.241.356 - - - -
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i) 7.774.176 - - - -
Summe der Vermogenswerte 369.409.525 10.712.565 10.951.303 431.016.492 75.231.542
Verbindlichkeiten
Kontokorrentkredit 594.854 - - - -
Barsicherheiten (Anm. 9) 5.820.000 - - - -
Margin-Konto 5.471.781 - - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 10.003.668 227.708 - 742.785 284.187
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 193 - 400
Abgegrenzte Gebiihren 277.319 34.756 83.038 134.243 113.297
Nicht realisierte Wertminderung auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 5.604.614 577 7 3.283.653 450
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 1.307.353 - - 177.896 -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) 7.996.132 - - -
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i) 304.850 - - - -
Summe der Verbindlichkeiten 37.380.571 263.041 83.238 4.338.577 398.334
Total Nettovermogen vor Swing-Pricing 332.028.954 10.449.524 10.868.065 426.677.915 74.833.208
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - - -
Total Nettovermdégen nach Swing-Pricing 332.028.954 10.449.524 10.868.065 426.677.915 74.833.208

Dieser Teilfonds wurde am 8. April 2019 aufgelegt.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Nettovermogensausweis (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

MyFolio MyFolio MyFolio MyFolio MyFolio
Multi- Multi- Multi- Multi- Multi-
Manager 1 Manager II Manager III Manager IV Manager V
Fund Fund Fund Fund Fund
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
Vermogenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 3.086.491 4.751.946 4.056.643 3.234.025 2.382.670
Einstandspreis: 3.015.744 4.628.037 3.947.154 3.143.800 2.330.275
Barmittel und Barmitteldaquivalente - - - - -
Barsicherheiten (Anm. 9) - - - - -
Margin-Konto - - - - -
Zins- und Dividendenforderungen, netto - - - - -
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren - - - - -
Forderungen aus Anteilszeichnungen 97 - 50 - 2.465
Sonstige Forderungen 126.563 121.873 133.697 132.565 123.590

Nicht realisierte Wertsteigerung auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) - - - - -
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - - -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - - - -
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i) - - - - -
Summe der Vermdgenswerte 3.213.151 4.873.819 4.190.390 3.366.590 2.508.725

Verbindlichkeiten

Kontokorrentkredit 67.807 356 177 405 262
Barsicherheiten (Anm. 9) - - - - -
Margin-Konto - - - - -
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 13.307 - - - -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - - - -
Abgegrenzte Gebiihren 105.638 102.759 110.840 108.594 90.805

Nicht realisierte Wertminderung auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) - - - - -
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - - -
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) - - - - -
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i) - - - - -
Summe der Verbindlichkeiten 186.752 103.115 111.017 108.999 91.067
Total Nettovermdgen vor Swing-Pricing 3.026.399 4.770.704 4.079.373 3.257.591 2.417.658
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - - -
Total Nettovermogen nach Swing-Pricing 3.026.399 4.770.704 4.079.373 3.257.591 2.417.658

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Nettovermogensausweis (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2019

Gesamt
(EUR)*
Vermogenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert (Anm. 2b) 777.052.611
Einstandspreis: 767.119.705
Barmittel und Barmitteldaquivalente 36.741.532
Barsicherheiten (Anm. 9) 1.632.798
Margin-Konto 471
Zins- und Dividendenforderungen, netto 3.436.490
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 1.004.943
Forderungen aus Anteilszeichnungen 174.602
Sonstige Forderungen 1.210.913
Nicht realisierte Wertsteigerung auf:
Offene Devisenforwards (Anm. 2f) 4.209.830
Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 2.758.277
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g) 15.241.356
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i) 7.774.176

Summe der Vermdgenswerte

Verbindlichkeiten

Kontokorrentkredit

Barsicherheiten (Anm. 9)

Margin-Konto

Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Abgegrenzte Gebiihren

Nicht realisierte Wertminderung auf:

Offene Devisenforwards (Anm. 2f)

Offene bérsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h)
Swap-Kontrakte zum Marktwert (Anm. 2g)
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i)
Summe der Verbindlichkeiten

Total Nettovermdgen vor Swing-Pricing

Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8)
Total Nettovermégen nach Swing-Pricing

*Genauere Angaben dazu finden Sie in den Erlauterungen 2c und 2j.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.

851.237.999

663.861
5.820.000
5.471.781

11.118.986
521
1.116.835

8.489.621
1.463.603
7.996.132

304.850

42.446.190
808.791.809

808.791.809
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermoégens

fiir den am 30. Juni 2019 endenden Berichtszeitraum

Emerging
Market Debt Global
Sustainable Short
Enhanced- and Global Duration Global
Diversification Responsible Equity Corporate Smaller
Multi Asset Investment Impact Bond Companies
Fund Fund! Fund Fund Fund
(EUR) (Usb) (Usb) (USD) (Usb)
Nettovermdgen nach Swing-Pricing zu Beginn des Berichtszeitraums 18.455.260 — 8.001.847 388.127.475 66.152.894
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres - - (5.597) (1.238.046) (184.711)
Nettovermogen vor Swing-Pricing zu Beginn des Berichtszeitraums 18.455.260 - 7.996.250 386.889.429 65.968.183
Ertrage
Dividenden- und Anlagenertrage, netto (Anm. 2d) 10.918 - 95.529 88 292.133
Zinsertrage, netto (Anm. 2d) 226.924 117.753 - 6.256.064 -
Bankzinsen (Anm. 3g) 19 1.899 3.057 117.148 16.328
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) 5.149 - - - -
Summe der Ertrage 243.010 119.652 98.586 6.373.300 308.461
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebiihren (Anm. 3a) 451.726 120 31.655 231.896 294.092
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3e) 22.223 562 1.167 50.420 8.725
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) 10.748 10.392 8.837 17.397 9.086
Verwahrgebiihr (Anm. 3b) 28.384 4.600 9.989 23.958 20.896
Fachberaterhonorare 4.019 2.335 4.665 4.665 4.730
Transferstellengebihr 6.107 3.736 5.969 3.962 8.314
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 11.080 228 617 20.334 3.259
Bankzinsen (Anm. 3g) 71.118 - 8 2.284 846
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) 14.755 - - - -
Sonstige Aufwendungen 28.129 15.461 33.613 31.933 33.780
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 648.289 37.434 96.520 386.849 383.728
Riickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3f) 43.153 32.477 59.342 43.758 17.563
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 605.136 4,957 37.178 343.091 366.165
Nettoertrag /(Fehlbetrag) (362.126) 114.695 61.408 6.030.209 (57.704)
Realisierte Netto-Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen (5.698.270) (10.323) (169.292) (1.040.510)  (3.690.826)
Devisenforwards (Anm. 2f) (8.007.485) (812) 1.009 (6.208.164) (53.722)
Swapkontrakte (Anm. 2g) 4.741.744 - - - -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 193.532 - - (45.702) -
Optionskontrakte (Anm. 2i) 9.350 - - - -
Fremdwahrungen (Anm. 2c) (968.714) (463) (1.316) (1.545.304) 69.337
Realisierte (Netto-Wertminderung) im Berichtszeitraum (9.729.843) (11.598) (169.599) (8.839.680) (3.675.211)
Nettoverdanderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen 3.771.097 275.023 1.516.912 14.348.701  16.292.106
Devisenforwards (Anm. 2f) (3.637.043) (123) (7) 404.517 908
Swapkontrakte (Anm. 2g) 2.443.712 - - - -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) 1.387.146 - - 54.804 -
Optionskontrakte (Anm. 2i) 797.967 - - - -
Fremdwdhrungen (Anm. 2c) (18.322) 162 (1.436) 5.099 (984)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung im
Berichtszeitraum 4.744.557 275.062 1.515.469 14.813.121 16.292.030
(Abnahme)/Zunahme des Nettovermogens infolge der Geschiaftstatigkeit (5.347.412) 378.159 1.407.278 12.003.650 12.559.115
Veranderung des Anteilskapitals
Zeichnungen 332.927.622  10.071.370 1.564.781 35.493.939  18.920.407
Riicknahmen (14.006.516) (5) (100.227) (7.620.886) (22.614.497)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermégens durch Verdnderungen des
Anteilskapitals 318.921.106 10.071.365 1.464.554 27.873.053 (3.694.090)
Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4) - - 17) (88.217) -
Wechselkursberichtigung - - - - -
Gesamtnettovermdgen vor Swing-Pricing am Ende des Berichtszeitraums 332.028.954 10.449.524 10.868.065 426.677.915 74.833.208
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - - -
Gesamtnettovermodgen nach Swing-Pricing am Ende des
Berichtszeitraums 332.028.954 10.449.524 10.868.065 426.677.915 74.833.208

IDieser Teilfonds wurde am 8. April 2019 aufgelegt.
Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens (Fortsetzung)

fiir den am 30. Juni 2019 endenden Berichtszeitraum

MyFolio MyFolio MyFolio MyFolio MyFolio
Multi- Multi- Multi- Multi- Multi-
ManagerI ManagerII ManagerIII Manager IV Manager V
Fund Fund Fund Fund Fund
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
Nettovermdégen nach Swing-Pricing zu Beginn des Berichtszeitraums 2.874.166 4.050.443 3.363.594 2.744.183 1.892.370
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres - - - - -
Nettovermdégen vor Swing-Pricing zu Beginn des Berichtszeitraums 2.874.166 4.050.443 3.363.594 2.744.183 1.892.370
Ertrage
Dividenden- und Anlagenertrage, netto (Anm. 2d) 2.100 5.244 5.779 5.838 4.484
Zinsertrage, netto (Anm. 2d) - - - - -
Bankzinsen (Anm. 3g) - - - - -
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) — — — — —
Summe der Ertriage 2.100 5.244 5.779 5.838 4.484
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebiihren (Anm. 3a) 5.263 5.963 9.849 5.376 4.406
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3e) 358 541 472 381 270
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) 7.357 7.357 7.357 7.357 7.357
Verwahrgebiihr (Anm.3b) 8.435 8.663 10.332 11.083 8.043
Fachberaterhonorare 4.019 4.019 4.019 4.019 4.019
Transferstellengebtihr 3.043 2.889 3.335 3.219 2.859
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 145 189 246 141 87
Bankzinsen (Anm. 3g) 198 53 58 43 22
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) - - - - -
Sonstige Aufwendungen 25.202 25.203 25.202 25.202 25.202
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 54.020 54.877 60.870 56.821 52.265
Riickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3f) 45.481 44.232 46.846 48.139 45.533
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 8.539 10.645 14.024 8.682 6.732
Nettofehlbetrag (6.439) (5.401) (8.245) (2.844) (2.248)
Realisierte Netto-Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen 6.321 9.584 5.834 9.012 7.680
Devisenforwards (Anm. 2f) - - - - -
Swapkontrakte (Anm. 2g) - - - - -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - - -
Optionskontrakte (Anm. 2i) - - - - -
Fremdwahrungen (Anm. 2c) - - - - -
Realisierte Netto-Wertsteigerung im Berichtszeitraum 6.321 9.584 5.834 9.012 7.680
Nettoverdanderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen 145.239 282.418 280.619 250.744 181.235
Devisenforwards (Anm. 2f) - - - - -
Swapkontrakte (Anm. 2g) - - - - -
Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h) - - - - -
Optionskontrakte (Anm. 2i) - - - - -
Fremdwahrungen (Anm. 2c) - - - - -
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung im
Berichtszeitraum 145.239 282.418 280.619 250.744 181.235
Zunahme des Nettovermogens infolge der Geschaftstatigkeit 145.121 286.601 278.208 256.912 186.667
Veranderung des Anteilskapitals
Zeichnungen 161.647 548.853 545.762 289.176 357.332
Riicknahmen (154.535) (115.193) (108.191) (32.680) (18.711)
Zunahme des Nettovermogens infolge von Anteilstransaktionen 7.112 433.660 437.571 256.496 338.621
Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4) - - - - Z
Wechselkursberichtigung - - - - -
Gesamtnettovermogen vor Swing-Pricing am Ende des
Berichtszeitraums 3.026.399 4.770.704 4.079.373 3.257.591 2.417.658
Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8) - - - - -
Gesamtnettovermdgen nach Swing-Pricing am Ende des
Berichtszeitraums 3.026.399 4.770.704 4.079.373 3.257.591 2.417.658

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens (Fortsetzung)

fiir den am 30. Juni 2019 endenden Berichtszeitraum

Gesamt

(EUR)*
Nettovermdégen nach Swing-Pricing zu Beginn des Berichtszeitraums 437.275.920
Riicknahme der Swing-Pricing-Anpassung des Vorjahres (1.247.953)
Nettovermdgen vor Swing-Pricing zu Beginn des Berichtszeitraums 436.027.967
Ertrage
Dividenden- und Anlagenertrage, netto (note 2d) 377.631
Zinsertrage, netto (Anm. 2d) 5.870.109
Bankzinsen (Anm. 3g) 122.579
Zinsertrag aus Swapkontrakten (Anm. 2g) 5.149
Summe der Ertrage 6.375.468
Aufwendungen
Jahrliche Verwaltungsgebiihren (Anm. 3a) 976.361
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren (Anm. 3e) 78.138
Gebiihren fiir die zentrale Verwaltung (Anm. 3d) 88.051
Verwahrgebiihr (Anm. 3b) 127.586
Fachberaterhonorare 38.639
Transferstellengebihr 40.929
Zeichnungssteuer (Anm. 5a) 33.524
Bankzinsen (Anm. 3g) 74.270
Zinsaufwand fiir Swapkontrakte (Anm. 2g) 14.755
Sonstige Aufwendungen 255.833
Summe der Aufwendungen vor Riickvergiitung 1.728.086
Riickvergiitung von Aufwendungen (Anm. 3f) 409.111
Summe der Aufwendungen nach Riickvergiitung 1.318.975
Nettoertrag 5.056.493

Realisierte Netto-Wertsteigerung/(-minderung) auf:
Anlagen

Devisenforwards (Anm. 2f)

Swapkontrakte (Anm. 2g)

Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h)
Optionskontrakte (Anm. 2i)

Fremdwahrungen (Anm. 2c)

Realisierter (Nettoverlust) im Berichtszeitraum

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(-minderung) auf:

Anlagen

Devisenforwards (Anm. 2f)

Swapkontrakte (Anm. 2g)

Borsengehandelte Futureskontrakte (Anm. 2h)

Optionskontrakte (Anm. 2i)

Fremdwahrungen (Anm. 2c)

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung im
Berichtszeitraum

Zunahme des Nettovermogens infolge der Geschaftstitigkeit

Veranderung des Anteilskapitals

Zeichnungen

Ricknahmen

Zunahme des Nettovermdgens infolge von Anteilstransaktionen
Ausgeschiittete Dividenden (Anm. 4)

Wechselkursberichtigung

Gesamtnettovermogen vor Swing-Pricing am Ende des
Berichtszeitraums

Anpassung aufgrund von Swing-Pricing (Anm. 8)

Gesamtnettovermdégen nach Swing-Pricing am Ende des
Berichtszeitraums

*Genauere Angaben dazu finden Sie in den Erlduterungen 2c und 2j.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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(10.007.463)
(13.550.847)
4.741.744
153.073
9.350
(2.276.938)

(20.931.081)

33.624.774
(3.278.243)
2.443.712
1.435.663
797.967

(15.806)

35.008.067

19.133.479

393.351.772
(41.291.387)

352.060.385

(78.112)

1.648.090

808.791.809

808.791.809



Standard Life Investments Global SICAV 11

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben

Anteile im
Umlauf am
Ende der 30. Juni 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

Wahrung Berichtsperiode 2019 2018 2017 2016
Enhanced-Diversification Multi Asset Fund
Total Nettovermégen EUR 332.028.954 18.455.260 16.499.642 12.357.181
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 275.138,989 10,84 9,84 10,87 10,05
Anteile A Thesaurierend Hedged CHF** CHF - - - 10,79 10,02
Anteile A Thesaurierend Hedged SEK** SEK - - - 10,83 10,03
Anteile A Thesaurierend Hedged USD usbD 500,000 11,59 10,37 11,15 10,11
Anteile B Thesaurierend EUR 100,000 11,07 10,02 10,98 10,08
Anteile B Thesaurierend Hedged CHF** CHF - - - 10,90 10,05
Anteile B Thesaurierend Hedged SEK** SEK - - - 10,94 10,06
Anteile D Thesaurierend EUR 192.512,317 11,07 10,02 10,99 10,08
Anteile D Thesaurierend Hedged CHF** CHF - - - 10,91 10,05
Anteile D Thesaurierend Hedged SEK** SEK - - - 10,95 10,07
Anteile D Thesaurierend Hedged USD usbD 500,000 11,84 10,56 11,27 10,15
Anteile K Thesaurierend EUR 100,000 11,19 10,11 11,04 10,09
Anteile K Thesaurierend Hedged CHF** CHF - - - 10,96 10,07
Anteile K Thesaurierend Hedged SEK** SEK - - - 11,01 10,08
Anteile K Thesaurierend Hedged USD** usbD - - - 11,32 10,16
Anteile S Thesaurierend** EUR - - - 11,04 10,09
Anteile S Thesaurierend Hedged CHF** CHF - - - 10,94 10,06
Anteile S Thesaurierend Hedged GBP* GBP 27.650.549,170 10,55 - - -
Anteile S Thesaurierend Hedged SEK** SEK - - - 10,98 10,08
Anteile S Thesaurierend Hedged USD** usD - - - 11,31 10,16
Anteile Z Thesaurierend EUR 129.503,807 11,31 10,20 11,10 10,11
Emerging Market Debt Sustainable and
Responsible Investment Fund?
Total Nettovermégen uUsD 10.449.524 - - -
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend* usbD 100,000 10,34 - - -
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR* EUR 500,000 10,31 - - -
Anteile A Thesaurierend Hedged GBP* GBP 500,000 10,34 - - -
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR* EUR 100,000 10,32 - - -
Anteile A Ausschiittend* usb 100,000 10,38 - - -
Anteile A Ausschiittend Hedged GBP* GBP 500,000 10,34 - - -
Anteile B Thesaurierend* usb 100,000 10,40 - - -
Anteile B Thesaurierend Hedged EUR* EUR 500,000 10,33 - - -
Anteile B Thesaurierend Hedged GBP* GBP 500,000 10,36 - - -
Anteile B Thesaurierend Unhedged EUR* EUR 100,000 10,34 - - -
Anteile B Ausschiittend* usbD 100,000 10,40 - - -
Anteile B Ausschiittend Hedged GBP* GBP 500,000 10,36 - - -
Anteile D Thesaurierend* usbD 100,000 10,36 - - -
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR* EUR 500,000 10,33 - - -
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP* GBP 500,000 10,36 - - -
Anteile D Thesaurierend Unhedged EUR* EUR 100,000 10,34 - - -
Anteile D Ausschiittend Hedged GBP* GBP 500,000 10,36 - - -
Anteile Z Thesaurierend* usbD 1.000.100,000 10,38 - - -
Anteile Z Thesaurierend Hedged EUR* EUR 500,000 10,35 - - -

IDieser Teilfonds wurde am 8. April 2019 aufgelegt.

* Neue Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in der Erlduterung 11.

** Im letzten Geschéftsjahr geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen berticksichtigt.

Am Ende des Berichtszeitraums, dem 30. Juni 2019, gab es keine Swing-Pricing-Anpassungen.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am
Ende der 30. Juni 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

Wahrung Berichtsperiode 2019 2018 2017 2016
Global Equity Impact Fund
Total Nettovermégen uUsD 10.868.065 7.996.250 5.132.828 -
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR EUR 4.920,366 10,40 8,90 10,06 -
Anteile A Ausschiittend Unhedged EUR EUR 100,000 10,35 8,89 10,06 -
Anteile B Thesaurierend Unhedged EUR EUR 100,000 10,52 8,98 10,08 -
Anteile B Thesaurierend Unhedged GBP GBP 53.851,652 10,49 8,94 9,95 -
Anteile D Thesaurierend usD 500.100,000 10,18 8,73 10,27 -
Anteile D Thesaurierend Unhedged EUR EUR 276.869,677 10,51 8,97 10,08 -
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP GBP 2.100,000 10,61 9,05 10,06 -
Anteile D Thesaurierend Unhedged NOK NOK 100,000 111,62 97,33 - -
Anteile D Ausschiittend Unhedged EUR EUR 1.414,000 10,38 8,98 10,08 -
Anteile K Thesaurierend Unhedged GBP GBP 100,000 10,75 9,15 10,12 -
Anteile S Thesaurierend usbD 3.659,680 10,11 8,67 - -
Anteile S Thesaurierend Hedged GBP GBP 116.773,685 10,78 9,18 - -
Anteile S Thesaurierend Unhedged EUR EUR 100,000 10,44 8,90 9,98 -
Anteile Z Thesaurierend usbD 100,000 10,30 8,81 10,28 -
Global Short Duration Corporate Bond Fund
Total Nettovermégen uUsD 426.677.915 386.889.429 222.,213.962 -
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile S Thesaurierend usD 100,000 10,55 10,12 10,02 -
Anteile S Thesaurierend Hedged EUR EUR 500,000 10,06 9,80 9,99 -
Anteile S Thesaurierend Hedged GBP GBP 14.450.023,754 10,28 9,94 10,00 -
Anteile S Thesaurierend Hedged SEK SEK 500,000 102,68 99,90 - -
Anteile S Ausschiittend Hedged GBP GBP 500,000 9,94 9,75 10,01 -
Anteile Z Thesaurierend usb 100,000 10,64 10,17 10,03 -
Anteile Z Thesaurierend Hedged EUR EUR 4.559.040,637 10,13 9,84 9,99 -
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP GBP 14.125.055,244 10,33 9,98 10,01 -
Global Smaller Companies Fund
Total Nettovermégen uUsD 74.833.208 65.968.183 - -
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend usb 11.571,112 10,24 8,68 - -
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR EUR 7.839,662 10,80 9,11 - -
Anteile A Thesaurierend Unhedged NOK* NOK 100,000 102,81 - - -
Anteile A Thesaurierend Unhedged SEK SEK 100,000 116,16 94,99 - -
Anteile B Thesaurierend usb 5.100,000 10,36 8,74 - -
Anteile B Thesaurierend Unhedged EUR EUR 100,000 10,92 9,17 - -
Anteile D Thesaurierend usb 3.436.601,556 10,38 8,76 - -
Anteile D Thesaurierend Unhedged EUR EUR 1.998.784,526 10,93 9,17 - -
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP GBP 6.739,770 11,07 9,27 - -
Anteile D Thesaurierend Unhedged NOK* NOK 100,000 103,14 - - -
Anteile D Thesaurierend Unhedged SEK SEK 100,000 117,79 95,89 - -
Anteile S Thesaurierend usbD 148.549,680 9,93 8,37 - -
Anteile S Thesaurierend Unhedged EUR EUR 25.710,842 10,67 8,96 - -
Anteile S Thesaurierend Unhedged GBP GBP 246.702,614 10,88 9,11 - -
Anteile S Thesaurierend Unhedged SEK SEK 100,000 114,79 93,36 - -
Anteile Z Thesaurierend usbD 830.201,525 10,52 8,83 - -

* Neue Anteilsklasse. Genauere Angaben dazu finden Sie in der Erlduterung 11.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen berticksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen beriicksichtigt.
Am Ende des Berichtszeitraums, dem 30. Juni 2019, gab es keine Swing-Pricing-Anpassungen.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anteile im
Umlauf am
Ende der 30. Juni 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

Wahrung Berichtsperiode 2019 2018 2017 2016
MyFolio Multi-Manager I Fund
Total Nettovermégen EUR 3.026.399 2.874.166 2.445.305 1.012.126
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 721,705 10,24 9,78 10,31 10,05
Anteile A Ausschiittend EUR 54.765,233 10,22 9,76 10,29 10,05
Anteile B Thesaurierend EUR 100,000 10,29 9,81 10,31 10,05
Anteile B Ausschiittend** EUR - - - 10,31 10,05
Anteile D Thesaurierend EUR 100.349,309 10,37 9,87 10,35 10,05
Anteile D Ausschiittend** EUR - - - 10,36 10,05
Anteile Z Thesaurierend EUR 135.046,182 10,50 9,97 10,41 10,05
MyFolio Multi-Manager II Fund
Total Nettovermégen EUR 4.770.704 4.050.443 1.894.818 1.012.431
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 23.456,699 10,35 9,72 10,44 10,05
Anteile A Ausschiittend EUR 42.670,315 10,34 9,70 10,43 10,05
Anteile B Thesaurierend EUR 100,000 10,42 9,76 10,46 10,05
Anteile B Ausschiittend** EUR - - - 10,46 10,05
Anteile D Thesaurierend EUR 100.511,698 10,48 9,81 10,48 10,05
Anteile D Ausschiittend** EUR - - - 10,47 10,05
Anteile Z Thesaurierend EUR 285.069,642 10,64 9,93 10,55 10,05
MyFolio Multi-Manager III Fund
Total Nettovermogen EUR 4.079.373 3.363.594 3.071.300 1.012.522
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 22.107,853 10,40 9,67 10,56 10,05
Anteile A Ausschiittend EUR 91.308,511 10,38 9,65 10,54 10,05
Anteile B Thesaurierend EUR 100,000 10,51 9,75 10,60 10,05
Anteile B Ausschiittend** EUR - - - 10,60 10,05
Anteile D Thesaurierend EUR 100.544,277 10,54 9,76 10,60 10,05
Anteile D Ausschiittend** EUR - - - 10,60 10,05
Anteile Z Thesaurierend EUR 171.795,386 10,71 9,90 10,68 10,05
MyFolio Multi-Manager IV Fund
Total Nettovermogen EUR 3.257.591 2.744.183 2,113.015 1.012.328
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 2.163,794 10,46 9,63 10,65 10,04
Anteile A Ausschiittend EUR 29.279,758 10,48 9,64 10,67 10,05
Anteile B Thesaurierend EUR 100,000 10,67 9,79 10,75 10,05
Anteile B Ausschiittend** EUR - - - 10,75 10,05
Anteile D Thesaurierend EUR 100.415,022 10,67 9,78 10,75 10,05
Anteile D Ausschiittend** EUR - - - 10,75 10,05
Anteile Z Thesaurierend EUR 171.178,755 10,84 9,91 10,82 10,05
MyFolio Multi-Manager V Fund
Total Nettovermogen EUR 2.417.658 1.892.370 1.495.447 1.011.805
Nettoinventarwert pro Anteil:
Anteile A Thesaurierend EUR 586,397 10,55 9,66 10,81 10,04
Anteile A Ausschiittend EUR 12.045,434 10,56 9,67 10,82 10,04
Anteile B Thesaurierend EUR 100,000 10,76 9,82 10,91 10,04
Anteile B Ausschiittend** EUR - - - 10,91 10,04
Anteile D Thesaurierend EUR 100.420,684 10,76 9,82 10,91 10,04
Anteile D Ausschiittend** EUR - - - 10,91 10,04
Anteile Z Thesaurierend EUR 109.918,749 10,94 9,95 10,98 10,05

** In der vorangegangenen Berichtsperiode geschlossene Anteilsklasse.

Im Gesamtnettovermdgen je Teilfonds wurden keine Swing-Pricing-Anpassungen beriicksichtigt. Im Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse wurden die Swing-Pricing-

Anpassungen berticksichtigt.
Am Ende des Berichtszeitraums, dem 30. Juni 2019, gab es keine Swing-Pricing-Anpassungen.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Anhang zum Halbjahresabschluss per 30. Juni 2019

1. Organisation

Standard Life Investments Global SICAV II (die ,Gesellschaft") wurde am 15. Marz 2016 nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,Société d'Investissement a Capital Variable", SICAV) mit mehreren Teilfonds fiir unbestimmte Zeit
gegrindet. Die Gesellschaft hat von den luxemburgischen Behdrden die Genehmigung zur Eintragung geméaB Teil I des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (das ,OGAW-Gesetz") in seiner jeweils gliltigen Fassung in
Ubereinstimmung mit der europaischen Richtlinie 2009/65/EG (die ,0GAW-Richtlinie") erhalten. Die Gesellschaft ist keine selbstverwaltete SICAV.
Am 1. Juni 2016 wurde eine Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die nach luxemburgischem Recht erforderliche gesetzliche Mitteilung (,notice légale™) in Bezug auf Ausgabe und Verkauf von Anteilen der Gesell-
schaft wurde beim Handelsregisterfiihrer des Bezirksgerichts Luxemburg (der ,Handelsregisterfiihrer") hinterlegt. Die Satzung der Gesellschaft
wurde ebenfalls beim Handelsregisterfiihrer hinterlegt und am 8. April 2016 im Recueil des Sociétés et Associations (das ,Mémorial*) ver-
offentlicht. Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 204798 im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg eingetragen.

In der am 30. Juni 2019 endenden Berichtsperiode bot die Gesellschaft ihren Anlegern 10 Teilfonds und 16 Anteilsklassen an: Klasse A, Klasse A
Hedged, Klasse A Unhedged, Klasse B, Klasse B Hedged, Klasse B Unhedged, Klasse D, Klasse D Hedged, Klasse D Unhedged, Klasse K, Klasse K
Hedged, Klasse K Unhedged, Klasse S, Klasse S Hedged, Klasse S Unhedged, Klasse Z und Klasse Z Hedged, die sich durch ihre jeweilige
Gebiihrenstruktur unterscheiden. Details zu den von jedem Teilfonds ausgegebenen Anteilsklassen sind in den Statistischen Angaben sowie in
Anhang 1 des Halbjahresabschlusses aufgefiihrt. Weitere Angaben zu den einzelnen Anteilsklassen kénnen dem Prospekt entnommen werden.

2. Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatze

a) Allgemeines
Der Abschluss wurde gemaB den in Luxemburg geltenden Vorschriften fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen erstellt. Dieser Abschluss wurde
nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

b) Bewertung der Anlagen

Bei der Bestimmung des Werts des Gesellschaftsvermdgens werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer anerkannten Borse
notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaB ist, zu ihrem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet, oder, wenn sie an mehreren solchen Mérkten gehandelt werden, auf der
Grundlage des zuletzt verfiigbaren Kurses auf dem Hauptmarkt fiir das betreffende Wertpapier.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer anerkannten Borse notiert sind bzw. nicht an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden auf der Grundlage der wahrscheinlichen Verkaufserlése bewertet, die mit Sorgfalt und in gutem Glauben vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden. Am 30. Juni 2019 gehaltene Wertpapiere, die vom Handel suspendiert oder
dekotiert waren, wurden nach Weisung des Anlageverwalters zum Fair Value bewertet. Nahere Angaben zu diesen Wertpapieren sind dem
Anlagenbestand zu entnehmen.

Alle anderen Wertpapiere und Vermdgenswerte werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, der nach Treu und Glauben anhand von
Verfahren festgestellt wird, die vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.

Falls der zuletzt verfligbare Preis nach Auffassung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft nicht den angemessenen Marktwert der
betreffenden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente widerspiegelt, wird der Wert dieser Wertpapiere von den Verwaltungsratsmitgliedern der
Verwaltungsgesellschaft umsichtig und nach Treu und Glauben auf Grundlage ihres verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises bestimmt.

Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden,
basiert auf den zuletzt verfiigbaren Abrechnungspreisen dieser Kontrakte an der Borse oder dem geregelten Markt, an der bzw. dem die
betreffenden Futures-, Termin- oder Optionskontrakte von der Gesellschaft gehandelt werden, jedoch mit der MaBgabe, dass wenn ein Futures-,
Termin- oder Optionskontrakt an dem Tag nicht liquidiert werden konnte, in Bezug auf den das Nettovermdgen festgestellt wird, die Grundlage fiir
die Feststellung des Liquidationswerts dieses Kontrakts der Wert ist, der vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft als fair und angemessen
erachtet wird.

c) Fremdwdhrungsumrechnung
Die Geschéftsbiicher und -unterlagen der Teilfonds werden in der Basiswadhrung des Fonds gefiihrt. Auf andere Wahrungen lautende Betrdge
werden wie folgt in die Basiswdhrung umgerechnet:

(i) Die Bewertung der Anlagen sowie sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die auf andere Wahrungen lauten, werden an jedem
Geschéftstag anhand der an diesem Geschaftstag geltenden Wechselkurse in die Basiswahrung umgerechnet.

(i) Kadufe und Verkaufe von ausldandischen Anlagen, Ertrdge und Aufwendungen werden anhand der am Tag der jeweiligen Transaktion geltenden
Wechselkurse in die Basiswahrung umgerechnet.

Realisierte Nettogewinne und -verluste aus Devisengeschaften sind:

(i) Devisengewinne und -verluste aus dem Verkauf und dem Halten von Fremdwahrungen;
(ii) Zwischen dem Handelstag und dem Abrechnungstag entstandene Gewinne und Verluste aus Wertpapiertransaktionen; und
(iii) Gewinne und Verluste aus der Differenz zwischen verbuchten Zins- und Dividendenbetrédgen und den tatséchlich erhaltenen Betragen.
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2. Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsitze (Fortsetzung)

c) Fremdwahrungsumrechnung (Fortsetzung)
Die Gewinne und Verluste aus Transaktionen gehen in die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ein.

Die wichtigsten zum 30. Juni 2019 verwendeten Wechselkurse
1 EUR = 1,624759 | AUD 1 EUR = 122,700076 | JPY
1 EUR = 4,359245 | BRL 1 EUR = 116,529280 | KES
1 EUR = 1,489852 | CAD 1 EUR = 1.314,611407 | KRW
1 EUR = 1,110444 | CHF 1 EUR = 21,811237 | MXN
1 EUR = 7,819795 | CNY 1 EUR = 9,703302 | NOK
1 EUR = 7,463596 | DKK 1 EUR = 1,696537 | NZD
1 EUR = 0,896097 | GBP 1 EUR = 4,248891 | PLN
1EUR = 8,890586 | HKD 1EUR = 10,565886 | SEK
1 EUR = 16.084,677405 | IDR 1 EUR = 1,540302 | SGD
1EUR = 4,068059 | ILS 1EUR = 35,362382 | TWD
1 EUR = 78,590349 | INR 1 EUR = 1,138537 | USD

d) Wertpapiertransaktionen und Anlageertrdge

Wertpapiertransaktionen werden per Abschlussdatum verbucht. Dividendenertrage werden am Ex-Dividenden-Datum abziiglich der Quellensteuer
erfasst. Realisierte Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Durchschnittskosten der verkauften Wertpapiere ermittelt. Zinsertrage
laufen taglich auf und werden abziiglich von Quellensteuern ausgewiesen. Bei den Anlageertragen handelt es sich um Rabatte externer Anlage-
verwalter auf einen Teil der jahrlichen Verwaltungsgebiihren fiir die von den Teilfonds gehaltenen Anlagen.

e) Griindungskosten
Die Griindungskosten der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds wurden von der Aberdeen-Unternehmensgruppe getragen.

f) Devisenforwards

Devisenforwards werden anhand der am betreffenden Bilanzstichtag geltenden Wechselkurse bewertet. Zum Bilanzstichtag wird der Wert der
Devisenforwards im Nettovermdgensausweis unter ,Nicht realisierte Wertsteigerung auf offene Devisenforwards" oder ,Nicht realisierte Wert-
minderung auf offene Devisenforwards" ausgewiesen. Die Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf Devisen-
forwards wird im Posten ,Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf Devisenforwards" in der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen. Die realisierte Wertsteigerung/(—minderung) auf Devisenforwards wird in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,Realisierte Netto-Wertsteigerung/(—minderung) auf Devisen-
forwards" ausgewiesen.

Bei der angegebenen Hebelwirkung wurde die Auswirkung von Devisenforwards, die bei den Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung eingesetzt
werden und nur die Inhaber solcher Anteile betrifft, nicht beriicksichtigt. Auch die tempordren Auswirkungen, die bei der Erneuerung von
Devisenforwards und der Glattstellung mancher (ber eine Borse abgewickelter Derivate entstehen, wurden nicht beriicksichtigt. Auch wenn die
Erneuerung von Wahrungsforwards und die Glattstellung von borsengehandelten Derivatpositionen keine Veranderung oder eine Reduktion des
Marktengagements bewirken, wiirde die Brutto-Hebelwirkung aus Derivaten zunehmen, weil zur effizienten Ausfilhrung neue gleichwertige und
glattstellende Derivatkontrakte abgeschlossen werden. Die glattstellenden Kontrakte werden entweder fiir ihre gesamte Laufzeit gehalten, die bei
Wahrungsforwards unter fiinf Werktagen liegt, oder bis zur vollstandigen Abwicklung ihrer Auflésung.

g) Swapkontrakte

Zinsswaps werden zu ihrem Fair Value auf Basis der aktuellen Marktzinssatze bewertet. Im Wert der Zinsswaps sind die bis zum Bewertungsdatum
aufgelaufenen Zinsen beriicksichtigt. Der Zinsertrag/(-aufwand) aus Swapkontrakten wird in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung
des Nettovermdgens im Posten ,Zinsertrag aus Swapkontrakten™ bzw. ,Zinsaufwand fiir Swapkontrakte™ ausgewiesen. Der Zinsaufwand fiir
Swapkontrakte entsteht aus vertraglichen Verpflichtungen und wird in der Gesamtkostenquote (TER) nicht berlicksichtigt.

Die inflationsgebundenen Swaps, Kreditausfallswaps und Total Return Swaps werden tdglich zu ihrem Fair Value auf der Grundlage von
Brokerpreisen bewertet.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swapkontrakten sind im Nettovermégensausweis unter der Uberschrift ,,Swap-Kontrakte zum Markt-
wert" ausgewiesen. Die Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf Swapkontrakte wird in der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf
Swapkontrakte™ ausgewiesen. Die realisierte Wertsteigerung/(—minderung) auf Swapkontrakte wird in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und
Entwicklung des Nettovermdgens im Posten ,Realisierte Netto-Wertsteigerung/(—minderung) auf Swapkontrakte™ ausgewiesen.

h) Borsengehandelte Futureskontrakte

Futureskontrakte werden anhand der am betreffenden Bilanzstichtag geltenden Wechselkurse bewertet. Zum Bilanzstichtag wird der Wert der
Futureskontrakte im Nettovermogensausweis unter ,Nicht realisierte Wertsteigerung auf offene borsengehandelte Futureskontrakte™ oder ,Nicht
realisierte  Wertminderung auf offene bdrsengehandelte Futureskontrakte™ ausgewiesen. Die Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung/(—minderung) auf Futureskontrakte wird im Posten ,Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf
borsengehandelte Futureskontrakte" in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen. Die realisierte
Wertsteigerung/(—minderung) auf Futureskontrakte wird in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens im Posten
»Realisierte Netto-Wertsteigerung/(—minderung) auf borsengehandelte Futureskontrakte™ ausgewiesen.
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2. Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsitze (Fortsetzung)

i) Optionskontrakte

Die Optionskontrakte werden anhand der am betreffenden Bilanzstichtag geltenden Wechselkurse bewertet. Zum Bilanzstichtag wird der Wert der
Optionskontrakte im Nettovermdgensausweis im Posten ,Optionskontrakte zum Marktwert" ausgewiesen. Die daraus resultierende Netto-
veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung/(—minderung) auf Optionskontrakte wird im Posten ,Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung/(-minderung) auf Optionskontrakte™ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.
Die realisierte Wertsteigerung/(—minderung) auf Optionskontrakte wird in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Netto-
vermdgens im Posten ,Realisierte Netto-Wertsteigerung/(—minderung) auf Optionskontrakte™ ausgewiesen. Im Berichtszeitraum zum
30. Juni 2019 wurden Swaption-Kontrakte abgeschlossen. Am 30. Juni 2019 wurden jedoch keine Swaptions gehalten.

j) Funktionale Wahrung und Darstellungswahrung

Die im Abschluss fiir jeden Teilfonds erfassten Posten werden in der Wahrung des primdren wirtschaftlichen Umfelds bewertet, in dem er seine
Geschéfte tatigt (die funktionale Wahrung). Weitere Informationen zur funktionalen Wahrung jedes Teilfonds entnehmen Sie bitte dem Netto-
vermdgensausweis. Der konsolidierte Abschluss wird in EUR erstellt. Der konsolidierte Abschluss summiert alle Teilfondsabschliisse, umgerechnet
in Euro. Die konsolidierten Zahlen der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens wurden basierend auf den durch-
schnittlichen Wechselkursen des Berichtszeitraums berechnet. Die entstehenden Umrechnungsdifferenzen in der Hohe von EUR 1.648.090 ent-
sprechen den Wechselkursveranderungen zwischen dem 31. Dezember 2018 und dem 30. Juni 2019. Dabei handelt es sich um einen fiktiven
Betrag, der sich nicht im Nettovermdgen der einzelnen Teilfonds niederschlagt.

k) Querinvestitionen
Am 30. Juni 2019 gab es keine Querinvestitionen zwischen den Teilfonds.

1) Bewertungstag
Der Abschluss beruht auf dem letzten Nettoinventarwert des Berichtszeitraums, der am 28. Juni 2019 basierend auf den Preisen desselben Tages
berechnet wurde.

3. Aufwendungen

a) Jahrliche Verwaltungsgebiihren
Aus der jahrlichen Verwaltungsgebiihr werden der Anlageverwalter, die Hauptvertriebsstelle und die ernannten Untervertriebsstellen bezahlt.

Die folgende Tabelle zeigt die jahrlichen Verwaltungsgebiihren fiir alle Teilfonds am 30. Juni 2019, ausgedriickt als jahrlicher Prozentsatz des
Nettoinventarwerts jeder einzelnen Anteilsklasse:

Teilfonds Klasse A| Klasse B | Klasse D | Klasse K | Klasse S | Klasse Z

Enhanced-Diversification Multi Asset Fund 1,40 0,75 0,70 0,35 0,50 0,00
Global Equity Impact Fund 1,40 0,75 0,70 TBD* 0,50 0,00
Global Smaller Companies Fund 1,80 0,95 0,90 TBD' 0,75 0,00
MyFolio Multi-Manager I Fund 1,00 0,55 0,50 TBD' TBD' 0,00
MyFolio Multi-Manager II Fund 1,10 0,60 0,55 TBD' TBD' 0,00
MyFolio Multi-Manager III Fund 1,20 0,65 0,60 TBD' TBD! 0,00
MyFolio Multi-Manager IV Fund 1,30 0,70 0,65 TBD' TBD! 0,00
MyFolio MuIti-Manaier V Fund 1,40 0,75 0,70 TBD' TBD' 0,00
Emerging Market Debt Sustainable and Responsible Investment Fund! 1,40 TBD' 0,65 TBD' TBD' 0,00
Global Short Duration Corporate Bond Fund TBD' TBD' TBD' TBD' 0,25 0,00

"Die jahrliche Verwaltungsgebiihr wird bei der Auflegung der Anteilsklassen festgelegt.
Dieser Teilfonds wurde am 8. April 2019 aufgelegt.

b) Verwahrstellengebiihren
Die Verwahrstellengebiihren werden auf der Grundlage desjenigen Satzes berechnet, der in dem Hoheitsgebiet oder Land gilt, in dem die
Vermdgenswerte des Teilfonds angelegt sind. Gegenwartig betragt der Mindestsatz 0,0025 % und der Hochstsatz 0,50 % des Nettoinventarwerts
des jeweiligen Teilfonds pro Jahr.

c) Transaktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Anlagen kénnen Transaktionsgebiihren anfallen, wie beispielsweise Gebiihren und Provisionen fiir Vermittler, Berater,
Makler und Héandler. Diese werden im Posten ,Realisierte Wertsteigerung/(—minderung) auf Anlagen®™ der Ertrags- und Aufwandsrechnung und
Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

Fiir Geschaftsabschliisse in Wertpapieren und Derivaten, die an einer Borse getéatigt werden (z. B. Aktien), fallen in der Regel Handelsgebiihren
an. Bei Geschaftsabschliissen, die nicht an einer Borse getdtigt werden (z.B. Anleihen und Geldmarktinstrumente), werden die Handelskosten
unter Umstdnden nicht separat angegeben, sondern sind im Abschlusspreis inbegriffen.

Den Teilfonds sind im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 Kommissionen im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von offenen borsenge-
handelten Futureskontrakten entstanden, welche in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermégens im Posten
»Realisierte Netto-Wertsteigerung/(-minderung) auf bérsengehandelte Futureskontrakte" beriicksichtigt werden. Zudem sind den Teilfonds in der
Berichtsperiode zum 30. Juni 2019 Kommissionen im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Optionskontrakten entstanden, welche in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderung des Nettovermdgens im Posten "Realisierte Netto-Wertsteigerung/(-minderung) auf
Optionskontrakte" ausgewiesen werden.

In der Berichtsperiode zum 30. Juni 2019 sind keine Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Handel von Swaps, Futures oder Optionen
entstanden.
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3. Aufwendungen (Fortsetzung)

d) Gebiihren fiir die Zentralverwaltung
Der hdchste Satz, der pro Teilfonds berechnet werden kann, betragt 0,35 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds pro Jahr.

e) Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

Die Gesellschaft ist befugt, der Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche Gebiihr zu zahlen, welche maximal 5 Basispunkte (d.h. 0,05 %) des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens jedes Teilfonds (vor Abzug der Verwaltungsgesellschaftsgebiihr) betragt und tdglich abgegrenzt
wird. Bis zum 30. September 2018 wurde die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr zu einem jahrlichen Satz von 0,5 Basispunkten erhoben. Am 1.
Oktober 2018, nachdem die Funktion der Verwaltungsgesellschaft auf Aberdeen Standard Investments Luxembourg SA Ubertragen wurde, wurde
der jahrliche Gebiihrensatz auf 2,5 Basispunkte erhéht. Fiir den Zeitraum zwischen dem 1. Oktober 2018 und dem 30. September 2019 hat die
Verwaltungsgesellschaft jedoch auf die erhdhte Verwaltungsgesellschaftsgebiihr verzichtet. Ab dem 1. Oktober 2019 wird die Gesellschaft eine
jahrliche Gebiihr zum Satz von 2,5 Basispunkten zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr dient als Entgelt der Verwaltungsgesellschaft fir die der Gesellschaft erbrachten Verwaltungsdienstleistungen
(insbesondere fiir die Auslibung ihrer Uberwachungsfunktion) und deckt die Riickvergiitung jeglicher Kosten im Zusammenhang mit der
Aufstockung des Eigenkapitals, die der Verwaltungsgesellschaft pro Jahr infolge ihrer Bestellung entstanden sind.

f) Kostenerlass

GemaB den Regelungen Uber die Kostenobergrenze, die fiir alle Teilfonds gelten, werden Kosten eines Teilfonds (mit Ausnahme der jahrlichen
Verwaltungsgebiihren, der Verwaltungsgesellschaftsgebiihr und der Zeichnungssteuer), die 20 Basispunkte des NIW dieses Teilfonds (ibersteigen
(10 Basispunkte fiir den Enhanced-Diversification Multi Asset Fund und den Global Equity Impact Fund), vom Anlageverwalter getragen.

g) Bankzinsen
Bankzinsaufwendungen entstehen, wenn Negativzinsen auf Einlagen erhoben werden, wie bspw. im Jahr 2019 fiir die auf Euro lautenden
Einlagen, und bei Kontoliberziehungen, die von Zeit zu Zeit auftreten kénnen.

4. Dividenden

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, Zwischendividenden in der nach Luxemburger Recht vorgesehenen Form und nach dessen Bedingungen
auszuschitten.

Die Gesellschaft hat in der Berichtsperiode zum 30. Juni 2019 die folgenden Dividenden erklart:

Ausschiittungen im Berichtszeitraum zum
30. Juni 2019

Betrag
Teilfonds Wahrung Ex-Datum @ pro Anteil
Global Equity Impact Fund - Klasse A Ausschiittend Unhedged EUR 2. Januar 2019 0,03259
Global Equity Impact Fund - Klasse D Ausschiittend Unhedged EUR 2. Januar 2019 0,11624
Global Short Duration Corporate Bond Fund - Klasse S Ausschiittend Hedged GBP 2. Januar 2019 0,06991
Global Short Duration Corporate Bond Fund - Klasse S Ausschiittend Hedged GBP 1. April 2019 0,06786

5. Steuern

a) Zeichnungssteuer

GemdB den zurzeit geltenden Gesetzen und der geltenden Praxis unterliegt der Fonds weder der luxemburgischen Einkommensteuer, noch
unterliegen die von der Gesellschaft ausgeschiitteten Dividenden der luxemburgischen Quellensteuer. Laut den in Luxemburg geltenden gesetz-
lichen Vorschriften und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen die Teilfonds einer Zeichnungssteuer (,taxe d‘abonnement™) zu einem Satz
von 0,05 % pro Jahr, auBer fiir Anteilsklassen, die von einem reduzierten Steuersatz von 0,01 % profitieren, wie bspw. die Anteilsklassen fiir
institutionelle Anleger. Die Anteilsklasse D ist institutionellen Anlegern (wie von der Luxemburger Finanzmarktaufsicht und samtlichen
anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen definiert) vorbehalten. Zur Vermeidung jeglicher Missverstandnisse wird darauf hingewiesen, dass
diese Personengruppe auch samtliche im Namen von Privat- und institutionellen Anlegern handelnden institutionellen Nominees umfasst, denen
der Verwaltungsrat Anteile dieser Klasse anbietet. Anteile der Klasse Z sind Mitgliedern der Standard Life-Unternehmensgruppe und anderen
institutionellen Anlegern vorbehalten, mit denen gesonderte Vereinbarungen iber die Verglitung des Anlageverwalters sowie (ber die Zahlung
anderer Kosten getroffen wurden. Die Satze der Zeichnungssteuer, die vierteljdhrlich berechnet wird und zahlbar ist, betragen:

Anteilsklasse A 0,05 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Anteilsklasse B 0,05 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Anteilsklasse D 0,01 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Anteilsklasse K 0,01 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Anteilsklasse S 0,01 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse
Anteilsklasse Z 0,01 % des Gesamtnettovermdgens der Klasse

Teilfonds, die in Fonds anlegen, die bereits der Zeichnungssteuer unterliegen, sind fiir diese Anlagen von der Zeichnungssteuer befreit.

b) Riickstellung fiir auslandische Steuern

Im Ausland aus Wertpapieren erhaltene Kapitalertrage, Dividenden und Zinsen kénnen den Quellen- oder Kapitalertragsteuern des jeweiligen
Landes unterliegen. Die Gesellschaft bildet Riickstellungen fiir potenzielle Verpflichtungen aus auslandischen Kapitalertrags- und Einkommen-
steuern.

6. Geldwerte Vorteile (Soft Commissions)
Der Anlageverwalter schloss im Berichtszeitraum keine Vereinbarungen (ber Soft Commissions in Bezug auf die Gesellschaft ab. Der Anlagever-
walter oder ihm nahestehende Personen haben keine Barnachldsse von Maklern oder Handlern dafiir erhalten, dass sie diesen Maklern oder

Handlern Transaktionen im Namen von Teilfonds zugefiihrt haben, und sie sind nicht berechtigt, solche Barnachldasse zu erhalten. Etwaige
erhaltene Verglinstigungen sind dem jeweiligen Teilfonds zuzufiihren.
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7. Nahestehende Personen

AuBer den Mitgliedern des Verwaltungsrats, dem Anlageverwalter, der Verwaltungsgesellschaft und der Hauptvertriebsstelle gibt es keine
nahestehenden Unternehmen und Personen.

Am Bilanzstichtag war die Verwaltungsgesellschaft Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. eine Tochtergesellschaft der Standard Life
Aberdeen Plc.

Am 30. Juni 2019 hielten die nachfolgend aufgefiihrten Teilfonds Anteile an Aberdeen-Geldmarktfonds, Aberdeen-Rentenfonds und an der SLI
Global SICAV:

Enhanced-Diversification Multi Asset Fund

Marktwert % des Nettovermdgens des
Investmentfonds EUR Teilfonds
Standard Life Investments Global SICAV - Emerging Market Local Currency Debt Fund 29.129.082 8,77%
Global Short Duration Corporate Bond Fund

Marktwert % des Nettovermogens des
Investmentfonds usb Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - US Dollar Fund 10.367.121 2,43%
Global Smaller Companies Fund

Marktwert % des Nettovermdgens des
Investmentfonds usD Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - US Dollar Fund 2.487.803 3,32%
MyFolio Multi-Manager I Fund

Marktwert % des Nettovermogens des
Investmentfonds EUR Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund 297.633 9,83%
Standard Life Investments Global SICAV - Global Corporate Bond Fund 136.782 4,52%
Standard Life Investments Global SICAV - Global Inflation-Linked Bond Fund 24.128 0,80%
MyFolio Multi-Manager II Fund

Marktwert % des Nettovermdgens des
Investmentfonds EUR Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund 102.559 2,15%
Standard Life Investments Global SICAV - Global Corporate Bond Fund 287.892 6,04%
MyFolio Multi-Manager III Fund

Marktwert % des Nettovermogens des
Investmentfonds EUR Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund 90.500 2,22%
Standard Life Investments Global SICAV - Global Corporate Bond Fund 149.862 3,67%
MyFolio Multi-Manager 1V Fund

Marktwert % des Nettovermégens des
Investmentfonds EUR Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund 78.681 2,41%
Standard Life Investments Global SICAV - Global Corporate Bond Fund 54.461 1,67%
MyFolio Multi-Manager V Fund

Marktwert % des Nettovermogens des
Investmentfonds EUR Teilfonds
Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund 25.808 1,07%

8. Swinging-Single-Pricing
Der Swinging-Single-Pricing-Mechanismus soll die Gleichbehandlung aller Anleger eines Teilfonds gewahrleisten.

Wenn Anleger Anteile an einem Anlagefonds kaufen oder verkaufen (d. h. Zeichnungen bzw. Riicknahmen vornehmen) ziehen diese Mittelzufliisse
in einen Teilfonds/Mittelabfliisse aus einem Teilfonds in der Regel den Kauf bzw. Verkauf von Portfoliopositionen nach sich, um das Gesamt-
engagement aufrecht zu erhalten, was mit Handelskosten verbunden ist. Wenn diese Kosten nicht den Anlegern belastet werden, welche die
Mittelzu- und —abfliisse verursacht haben, fiihren sie zu einer Wertverringerung (Verwdsserung) des Teilfonds. Um die Anleger gegen die Folgen
einer solchen Verwdsserung zu schiitzen, wird ein Swing-Pricing-Mechanismus angewandt, durch den der NIW des Teilfonds angepasst wird,
sodass die fir den Kauf bzw. Verkauf eines Teils der gegenwartigen Portfoliopositionen erwarteten Kosten denjenigen Anlegern zugerechnet
werden, die diese Mittelzu- und -abfllisse generieren.
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8. Swinging-Single-Pricing (Fortsetzung)

Das bedeutet, dass der NIW des Teilfonds entweder nach oben (bei Nettozufliissen) oder nach unten (bei Nettoabfliissen) angepasst wird, um
den geschatzten Handelskosten Rechnung zu tragen. Wird ein solcher Verwasserungsausgleich erhoben, flieBt der entsprechende Betrag
zugunsten der bestehenden Anleger dem Teilfonds zu. Hierzu sei klargestellt, dass alle Anleger, die an einem Tag Anteile eines Teilfonds kaufen
oder verkaufen, zum selben Preis (dem ,Einheitspreis™) bedient werden, sodass an jedem Handelstag fiir alle Anteilsklassen derselbe Anteilspreis
fiir Zeichnungen und Riicknahmen zur Anwendung kommt.

Anfanglich wird fiir die Teilfonds eine langfristig ausgerichtete Preisermittlungsgrundlage festgelegt (Geld-, Mittel- (NIW) oder Briefkurs). Diese
Grundlage spiegelt den langerfristigen Trend bei den Zu- und Abfliissen eines Teilfonds wider. Daher werden Teilfonds, die in der Regel Zufliisse
verzeichnen, den NIW anhand von Briefkursen ermitteln, wadhrend Teilfonds, die in der Regel Abfliisse verzeichnen, den NIW anhand von
Geldkursen ermitteln. Ist kein klarer Trend auszumachen, werden Mittelkurse verwendet. Finden an einzelnen Handelstagen erhebliche Zu- oder -
abflisse statt, die dem langfristigen Trend zuwiderlaufen, kénnen die Teilfonds von der langfristigen Preisermittlungsgrundlage abweichen. Solche
taglichen Anpassungen werden automatisch vorgenommen, wenn die im Voraus fir die Nettozu- und -abflisse festgelegten Grenzwerte
Uberschritten werden. Diese Grenzwerte werden von einem Ausschuss des Anlageberaters regelméaBig tberpriift. Sinn und Zweck der langfristig
ausgerichteten Preisermittlungsgrundlage ist es zu vermeiden, dass regelmaBige geringfiigige Zu- und Abfllisse insgesamt den Wert eines
Teilfonds verwassern.

Die Preisanpassung wird im Nettovermdgensausweis sowie in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdégens als
~+Anpassung aufgrund von Swing-Pricing" ausgewiesen.

Die Hohe der Grenzwerte und der Swing-Pricing-Anpassungen variiert je nach Teilfonds, jedoch betragen die Anpassungen zurzeit maximal 2 %
des NIW. Die Mitglieder des Verwaltungsrats kdnnen diese Hochstgrenze bei Bedarf erhéhen, um die Interessen der Anleger zu schiitzen.

Nahere Angaben finden Sie auf https://europe.standardlifeinvestments.com/Swinging Single Pricing.pdf

9. Barsicherheiten

In der nachstehenden Tabelle sind die vom Teilfonds geleisteten Barsicherheiten im Zusammenhang mit den am 30. Juni 2019 gehaltenen
Derivaten aufgefiihrt:

Vom

Teilfonds
geleistete | Sicherheiten in % des
Teilfonds Gegenpartei Wahrung [Sicherheiten |Gesamtnettovermégens
Global Short Duration Corporate Bond Fund [State Street Bank and Trust Company UsD (390.000) 0,09%
Global Short Duration Corporate Bond Fund |UBS AG usb (1.469.000) 0,34%

In der nachstehenden Tabelle sind die vom Broker erhaltenen Barsicherheiten im Zusammenhang mit den am 30. Juni 2019 gehaltenen Derivaten
aufgefiihrt:

Vom Broker

erhaltene | Sicherheiten in % des
Teilfonds Gegenpartei Wahrung [Sicherheiten |Gesamtnettovermodgens
Enhanced-Diversification Multi Asset Fund  |Barclays Bank plc EUR 240.000 0,07%
Enhanced-Diversification Multi Asset Fund  |BNP Paribas EUR 860.000 0,26%
Enhanced-Diversification Multi Asset Fund  |Goldman Sachs International Bank EUR 1.460.000 0,44%
Enhanced-Diversification Multi Asset Fund |HSBC Bank plc EUR 30.000 0,01%
Enhanced-Diversification Multi Asset Fund  [Morgan Stanley & Co. International plc EUR 1.740.000 0,52%
Enhanced-Diversification Multi Asset Fund | Natwest Markets Plc EUR 1.380.000 0,42%
Enhanced-Diversification Multi Asset Fund  |Societe Generale EUR 110.000 0,03%

10. Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder

Die gesamte Verglitung der Verwaltungsratsmitglieder zulasten der Gesellschaft betragt im Berichtszeitraum zum 30. Juni 2019 EUR 30.000 und
ist unter ,Sonstige Aufwendungen® in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen. Diese Honorare
werden fiir alle Teilfonds auf Anteilsklassenebene abgegrenzt und vierteljahrlich gezahlt.

11. Bedeutende Ereignisse im Berichtszeitraum

Wahrend der Berichtsperiode wurden neue Anteilsklassen aufgelegt. Weitere Informationen dazu entnehmen Sie bitte den Statistischen Angaben
sowie dem Anhang 1.

Am 1. Januar 2019 wurde die Verwaltungsgesellschaft von Aberdeen Global Services S.A. in Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A.
umbenannt.

Im April 2019 wurde ein aktualisierter Prospekt verdffentlicht.
Am 8. April 2019 wurde der Emerging Market Debt Sustainable and Responsible Investment Fund aufgelegt.

Im Berichtszeitraum sind keine weiteren fiir die Gesellschaft bedeutenden Ereignisse eingetreten.
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12. Nach dem Bilanzstichtag eingetretene Ereignisse

Nach Abschluss des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2019 wurden folgende Dividenden genehmigt:

Global Short Duration Corporate Bond Fund GBP 1. Juli 2019 0,05420

Seit Abschluss des Berichtszeitraums gab es keine weiteren fiir die Gesellschaft bedeutenden Ereignisse.
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Anhang 1: Anteilsklassen der Teilfonds am 30. Juni 2019

Aktien-Teilfonds

Anteilsklasse! A A A Unhedged B B Unhedged D D D Unhedged K K Unhedged S S Hedged S Unhedged 4
Hedged Hedged

Teilfonds

Enhanced-Diversification Multi Asset Fund EUR usb = = ® EUR - - EUR usb = = = ® EUR - = GBP* @ @ @ EUR

Global Equity Impact Fund = = EUR = = - EUR | GBP usb = EUR | GBP |NOK = - GBP usb GBP EUR = = usb

Global Smaller Companies Fund usb - EUR | SEK | NOK* usb EUR - usb - EUR | GBP | SEK | NOK* - - usb - EUR | GBP| SEK usb

MyFolio Multi-Manager I Fund EUR = = = = EUR - - EUR = = = = = - - = = = = = EUR

MyFolio Multi-Manager II Fund EUR - - - - EUR - - EUR - - - - - - - - - - - - EUR

MyFolio Multi-Manager III Fund EUR = = = = EUR - - EUR = = = = = - - = = = = = EUR

MyFolio Multi-Manager IV Fund EUR - - - - EUR - - EUR - - - - - - - - - - - - EUR

MyFolio Multi-Manager V Fund EUR - - - - EUR - - EUR - - - - - - - - - - - - EUR
Renten-Teilfonds

Anteilsklasse ! A A Hedged A Unhedged B B Hedged B Unhedged D D Hedged D Unhedged z Z Hedged

Teilfonds

Emerging Market Debt Sustainable and Responsible Usb* EUR* GBP* EUR* USsD* EUR* GBP* EUR* Usb* EUR* GBP* EUR* USD* EUR*

Investment Fund?

Renten-Teilfonds

Anteilsklasse ! S S Hedged Y4 Z Hedged
Teilfonds
Global Short Duration Corporate Bond Fund usD EUR GBP SEK usb EUR GBP

Die oben in einer bestimmten Wahrung angezeigten Anteilsklassen kénnen thesaurierend, ausschiittend oder beides sein.

?Dieser Teilfonds wurde am 8. April 2019 aufgelegt.

*Die Anteile S Thesaurierend Hedged GBP des Enhanced-Diversification Multi Asset Fund, Anteile A Thesaurierend Unhedged NOK und D Thesaurierend Unhedged NOK des Global Smaller Companies Fund, Anteile A Thesaurierend, A Thesaurierend Hedged
EUR, A Thesaurierend Hedged GBP, A Thesaurierend Unhedged EUR, A Ausschiittend, A Ausschiittend Hedged GBP, B Thesaurierend, B Thesaurierend Hedged EUR, B Thesaurierend Hedged GBP, B Thesaurierend Unhedged EUR, B Ausschiittend, B
Ausschiittend Hedged GBP, D Thesaurierend, D Thesaurierend Hedged EUR, D Thesaurierend Hedged GBP, D Thesaurierend Unhegded EUR, D Ausschiittend Hedged GP, Z Thesaurierend und Z Thesaurierend Hedged EUR des Emerging Market Debt
Sustainable and Responsible Investment Fund wurden im Berichtszeitraum neu ausgegeben.
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Anhang 2: Offenlegung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte bei Total Return Swaps

Mit der Verordnung (iber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (,SFT-Verordnung") wurden Meldepflichten fiir Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Securities
Financing Transactions, SFT) und Total Return Swaps im Rahmen der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
eingefiihrt.

Am 30. Juni 2019 wurden keine Total Return Swaps gehalten.

Ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft (SFT) wird in Artikel 3(11) der SFT-Verordnung definiert als:
- ein Pensionsgeschaft/umgekehrtes Pensionsgeschaft

- ein Wertpapier- oder Warenleihgeschaft;

- ein Kauf-/Riickverkaufgeschaft oder ein Verkauf-/Riickkaufgeschaft;

- ein Lombardgeschaft.
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Enhanced-Diversification Multi Asset Fund (Ftir den Zeitraum vom 1. Januar 2019 zum 30. Juni 2019)

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlagen in ein diversifiziertes Portfolio aus Vermdgenswerten Kapitalzuwachs und Ertrdge zu generieren
und dadurch langfristig eine positive Gesamtrendite zu erzielen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und strebt mit seinem breiten Anlagespektrum einerseits
eine mit den weltweiten Aktienmarkten vergleichbare langfristige Gesamtrendite und andererseits eine (iber einen ganzen Marktzyklus um ein Drittel
niedrigere Volatilitdt als ein weltweiter Aktienindex (MSCI AC World 100 % Hedged to EUR Index) an. Die Rendite des Teilfonds setzt sich sowohl aus wieder
angelegten Ertragen als auch aus Kapitalgewinnen zusammen.

Der Teilfonds setzt eine Kombination aus traditionellen Vermdgenswerten (wie Aktien und Anleihen) ein und verfolgt Strategien auf der Grundlage von
komplexen Derivattechniken, wodurch er ein diversifiziertes Portfolio erhalt. Durch diese Kombination soll die Gesamtvolatilitdt des Teilfonds reduziert
werden, wahrend gleichzeitig das langfristige Renditeziel verfolgt wird. Der Teilfonds geht sein Engagement in traditionellen Vermdgensklassen entweder
Uber Direktanlagen oder iber Anlagen in OGA ein. Der Teilfonds kann mittels Derivaten Long- und Short-Positionen in Markten, Wertpapieren und
Wertpapiergruppen eingehen. Durch den Einsatz von Derivaten entsteht eine Hebelwirkung fiir den Teilfonds.

Zu den Strategien, die jederzeit angewendet werden kdnnen, gehoren:

- Die Einschatzung der Wertentwicklung eines Aktienmarktes gegeniiber einem anderen. Diese Strategie kann durch den Einsatz von Derivaten in Form von
Futures-Kontrakten anstelle einer Anlage in physischen Wertpapieren umgesetzt werden.

- Die Einschatzung der Zinsentwicklung. Um das Portfolio so zu positionieren, damit es von der zukiinftigen Entwicklung der Zinssatze profitieren kann,
kdnnen Derivate in Form von Zinsswaps eingesetzt werden.

- Die Einschatzung des Werts einer Wahrung im Vergleich zu einer anderen. Im Rahmen dieser Strategie kann die fiir berbewertet befundene Wahrung
verkauft und die fiir unterbewertet befundene Wahrung gekauft werden. Um diese Strategie umzusetzen, kénnen Derivate in Form von Devisenforwards
eingesetzt werden.

Der Teilfonds investiert in Aktien, festverzinsliche Wertpapiere und andere traditionelle Vermdgenswerte sowie in ein diversifiziertes Portfolio aus
Derivatkontrakten (einschlieBlich Futures, Optionen, Swaps, Devisenforwards und andere Derivate). Darliber hinaus kann der Teilfonds in andere zuldssige
Wertpapiere, Einlagen, Geldmarktinstrumente und Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren. Der Teilfonds kann nach MaBgabe des OGA-Gesetzes
und der anwendbaren CSSF-Rundschreiben mittels Derivaten Long- und Short-Positionen in Markten, Wertpapieren und Wertpapiergruppen eingehen.

Umfeld

Im Berichtszeitraum entwickelten sich die Finanzmérkte gut und sowohl Anleihen als auch Aktien erwirtschafteten positive Renditen. Die beruhigenden
AuBerungen der Zentralbanken halfen dabei, die Sorgen beziiglich weltweiter Handelskriege und ihrer Auswirkungen auf die Weltwirtschaft zu zerstreuen.
Im Mai schiirte die Eskalation des Handelskonflikts zwischen den USA und China die Angst vor einer weltweiten Rezession und I6ste an den Aktienmarkten
der Welt einen Ausverkauf aus. Die Zentralbanken versprachen jedoch als Reaktion darauf neue stimulierende MaBnahmen zur Belebung der Wirtschaft.
Dies stellte die Zuversicht wieder her und die Aktienmadrkte setzten im Juni ihre Hausse fort. Gleichzeitig erwies sich die Aussicht auf lber einen langeren
Zeitraum niedrigere Zinssatze als giinstig fiir festverzinsliche Vermdgenswerte. Die Stimmung verbesserte sich weiter, als die Prasidenten Trump und Xi sich
Ende Juni auf einen Burgfrieden in den Handelsbeziehungen einigten, jedoch kein endgiiltiges Abkommen schlossen.

Die globalen Konjunkturindikatoren verschlechterten sich im Berichtszeitraum, was die Sorgen beziiglich des weltweiten Wachstums anfachte. Als auch die
bisher robuste US-amerikanische Wirtschaft zu schwanken begann, verkiindete die Zentralbank Federal Reserve (Fed), dass die néchste Zinssatzanpassung
eine Senkung und keine Anhebung sein wiirde. Ebenso versprach die Europdische Zentralbank (EZB) weitere UnterstiitzungsmaBnahmen, nachdem sich
zahlreiche Konjunkturdaten aus dem Euroraum als eher schwach erwiesen. Gleichzeitig beeintrachtigten die Unsicherheit in Zusammenhang mit dem Brexit
und politische Turbulenzen die britische Wirtschaft weiterhin. Die verbleibenden Anwarter fiir die Ablésung von Theresa May als Premierministerin machen
einen ungeregelten Brexit ohne Abkommen deutlich wahrscheinlicher.

Nach der Talfahrt im letzten Quartal 2018 erholten sich die Olpreise 2019 wieder, da das Angebot sank. Die Organisation erddlexportierender Lander (OPEC)
hielt sich strikt an die von ihr festgelegten Produktionskiirzungen. AuBerdem wurden im Juni in der StraBe von Hormus, einer bedeutsamen
SchifffahrtsstraBBe, zwei Oltanker angegriffen, was die Olpreise weiter in die Hohe trieb.

Portfolioveranderungen

Wir passten unser Zinsrisiko an, indem wir die Relative-Value-Strategie, mit der wir auf die Entwicklung der US-amerikanischen Realrenditen gegeniiber
japanischen Zinssdtzen setzten, schlossen. Wir fiigten eine europdische Forward-Start-Zinsstrategie hinzu, deren Zinsentwicklung wir als attraktiver
betrachten. Ergdnzend fiigten wir spdter eine europdische Relative-Value-Zinsstrategie hinzu. Diese zielt darauf ab, von der schrumpfenden Differenz
zwischen den langfristigen und kurzfristigen Zinssdtzen in der Region zu profitieren. Wir schlossen unsere kanadische Zinsposition, nachdem sie sich stark
entwickelt hatte.

Um unser Engagement in Aktien kleinkapitalisierter Unternehmen zu verringern, schlossen wir sowohl unsere Position in weltweiten (auBer USA) Small Caps
als auch die Position, mit der wir auf die Entwicklung der US-amerikanischen Aktien gegeniiber kleinkapitalisierten Unternehmen setzten. Wir erhdhten unser
Engagement in chinesischen Aktien und nutzten so den jiingsten Ausverkauf von Vermdgenswerten an den Schwellenmarkten (EM). Wir erwarten
auBerdem, dass diese Strategie von den stimulierenden MaBnahmen der chinesischen Regierung profitierten wird. Wir erdffneten eine Short-Aktienposition
in australischen Banken. Dies spiegelte unsere Prognose wider, dass der Sektor unter zunehmendem aufsichtsrechtlichem und politischem Druck
enttduschende Renditen liefern wird.

Wir fligten auBerdem eine Short-Volatilitatsstrategie in Bezug auf den brasilianischen Real hinzu. Wir gehen davon aus, dass die implizite Volatilitédt des Real
eher maBig bleibt, da das Wahlergebnis in Brasilien die politische Unsicherheit verringert hat. Wir wandelten unsere Strategie, mit der wir auf die
Entwicklung griechischer gegeniiber deutschen Staatsanleihen setzten, in eine direkte Long-Position in griechischen Staatsanleihen um. Spédter schlossen wir
die Position, nachdem sie das festgelegte Renditeziel erreicht hatte. Ebenso schlossen wir die Position in brasilianischen Staatsanleihen und nahmen die
entsprechenden Gewinne mit.

AuBerdem schlossen wir unsere Position in US-amerikanischen gegeniiber britischen Realrenditen. Unseres Erachtens war das weitere Aufwartspotenzial
angesichts des jlingsten Anstiegs der Inflationserwartungen in den USA beschréankt. Wir verduBerten auch unser japanisches Aktienengagement und fiigten
eine europadische Aktienposition hinzu, mit deren Hilfe wir von den von uns erwarteten Verbesserungen der Konjunkturindikatoren im Euroraum profitieren
wollen.

Angesichts der sich verschlechternden Dynamik in den Handelsbeziehungen weltweit schlossen wir im Mai die Strategie, mit der wir auf die Entwicklung der
EM-Technologieaktien gegeniiber taiwanesischen Aktien setzten. Wir ersetzen sie durch eine Wahrungsposition, in der wir den US-Dollar gegeniiber dem
Taiwan-Dollar bevorzugten. Beide Strategien wiirden das Risiko im Fall einer Eskalation des Handelskrieges mildern. Letztere bot jedoch ein groBeres
Aufwartspotenzial, da unserer Ansicht nach der Kurs des Taiwan-Dollar die jlingsten Entwicklungen im Welthandel nicht vollstédndig widerspiegelte.
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Portfolioverdanderungen (Fortsetzung)

Im Juni flhrten wir zwei unserer Wahrungspaarstrategien zu einem neuen Wahrungspaar zusammen. Genauer gesagt wandelten wir die Positionen Indische
Rupie/Schweizer Franken und US-Dollar — Koreanischer Won in eine Position um, in der wir von einer besseren Entwicklung der Rupie gegeniiber dem Won
ausgehen. Unseres Erachtens kdnnte der Dollar aufgrund der héheren Wahrscheinlichkeit von Zinssenkungen in den USA in ndchster Zeit empfindlicher sein.
Im Gegenzug wird die Rupie wahrscheinlich von der durch die Wahlen verringerten Unsicherheit profitierten, wahrend das Short-Engagement im Won
Schutz im Falle einer Eskalation des Handelskrieges bieten diirfte. Wir eroffneten zwei Relative-Value-Positionen in US-amerikanischen Aktien. Mit einer
setzen wir auf die bessere Entwicklung von Aktien groBkapitalisierter gegeniiber denen kleinkapitalisierter Unternehmen, mit der anderen auf jene
groBkapitalisierter Unternehmen gegeniiber Technologietiteln. Erstere Position diirfte im Falle eines Abschwungs schiitzen, falls die Wirtschaftsdaten weiter
schwacheln. Die zweite Position diirfte bei einer weiteren Eskalation der Spannungen in den internationalen Handelsbeziehungen und neuen Bestimmungen
im Technologiesektor die Widerstandsfahigkeit erhohen.

Wir verduBerten unsere Short-Aktienposition in australischen Banken, da unserer Ansicht nach das Renditepotenzial geschrumpft war. AuBerdem schlossen
wir gewinnbringend unsere Strategie, mit der wir auf die Abflachung der schwedischen Renditekurve und eine Versteilerung der kanadischen Renditekurve
setzten. Infolge der Drohung der USA, Mexiko mit Zollen zu belegen, sicherten wir das Fremdwahrungsengagement unserer Position in mexikanischen
Staatsanleihen teilweise ab. Nachdem die beiden Lander eine Einigung erzielt hatten, schlossen wir die Absicherungsposition wieder.

Performanceiiberblick

Uber die sechsmonatige Berichtsperiode erzielte der Teilfonds eine Rendite von 10,90 % (vor Abzug der Gebiihren). Der Teilfonds vergleicht seine
Wertentwicklung nicht mit einem offiziellen Referenzindex. Ein gegen Wahrungsrisiken abgesichertes globales Aktienportfolio (MSCI AC World Index, nach
Quellensteuern auf Dividenden, gegeniiber Euro abgesichert) hatte in der Berichtsperiode jedoch 14,44 % rentiert. Es gilt zu beachten, dass die Volatilitét
des Teilfonds nur zwei Drittel derjenigen der Aktienmarkte betragt.*

Marktrisiko

In den ersten drei Monaten des Berichtszeitraums stiegen die Aktien weltweit, ganz besonders in den USA. Infolgedessen leistete unsere umfassende
Position in US-Aktien einen positiven Beitrag. Ebenso verhielt es sich mit unseren Positionen in weltweiten Aktien und Aktien kleinkapitalisierter
Unternehmen weltweit (auBer USA). Angesichts der Aussicht auf (ber einen langeren Zeitraum niedrigere Zinssatze profitierten die Markte fir
Unternehmensanleihen von der Nachfrage nach Anlagen mit héheren Renditen. Zusammen mit der weiteren Zunahme der Risikofreudigkeit unterstiitzte dies
unsere Positionen in Hochzins-Unternehmensanleihen sowie europdischen und US-amerikanischen Investment-Grade-Unternehmensanleihen. Auch in den
folgenden drei Monaten war unser Engagement in weltweiten und US-amerikanischen Aktien duBerst gewinnbringend. Nach dem Einbruch im Mai erholten
sich die Markte im Juni, da die Hoffnung auf einen Burgfrieden in den Handelsbeziehungen zwischen den USA und China gréBer wurde. Das Umfeld blieb fiir
festverzinsliche Vermdgenswerte weiterhin glinstig, was sich positiv auf unsere Hochzins-Unternehmensanleihen- und Schwellenmarktanleihen-Strategien
auswirkte.

Strategien zur starkeren Diversifizierung

Die AuBerungen der Zentralbanken zeugten zunehmend von Sorgen beziiglich Wachstum und Inflation. Zwar schaffte dies im Allgemeinen ein giinstiges
Marktumfeld fiir festverzinsliche Anlagen, fiihrte aber dazu, dass die Zinssdtze sich entgegen unserer Position entwickelten, mit der wir auf eine
Versteilerung der US-amerikanischen Renditekurve setzten. Dass wir den japanischen Yen dem kanadischen Dollar vorzogen, beeintrachtigte die
Wertentwicklung. Die Anleger wandten sich von den als sicher geltenden Anlagen ab und Vermdgenswerten mit héherem Risiko bzw. héheren Renditen zu.
Unsere Long-Volatilitdtsposition im Pfund Sterling lieferte ebenfalls eine negative Rendite. Die Volatilitdét nahm mit dem zum damaligen Zeitpunkt
gesunkenen Risiko eines ungeregelten Brexit ab.

In den folgenden drei Monaten bremste unsere Relative-Value-Position, mit der wir auf eine bessere Entwicklung von EM-Technologieaktien gegenlber
taiwanesischen Aktien setzten, die Wertentwicklung. Die Technologietitel der Schwellenmarkte konnten sich nicht vollstandig vom Ausverkauf am
Aktienmarkt im Mai erholen. Auch unsere Short-Aktienposition in australischen Banken lieferte eine negative Rendite. Dies folgte auf das Uberraschende
Wabhlergebnis und die Aussicht auf weitere unterstiitzende MaBnahmen der australischen Zentralbank.

*Die Performance wurde fir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile
(thesaurierende Anteile der Klasse Z) und vor Abzug von Gebliihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.

Ausblick

Wir richten das Portfolio auf der Grundlage unserer Erwartungen fiir die ndchsten drei Jahre aus. Wir gehen hauptsdchlich davon aus, dass die Wirtschaft
weiter wachst. Wir haben unsere Erwartungen jedoch zuriickgeschraubt, da die Risiken zugenommen haben. Unseres Erachtens erhéht die Eskalation der
Spannungen in den Handelsbeziehungen nach einer verhdltnismaBig ruhigen Phase, kombiniert mit schwacheren Wirtschaftsindikatoren, die Wahrschein-
lichkeit einer Verlangsamung des weltweiten Wachstums. Die AuBerungen der Zentralbanken deuten zunehmend auf Unterstiitzung hin und erwecken in
den Anlegern deswegen ein gewisses Vertrauen darauf, dass erstere, falls nétig, das Wachstum ankurbeln werden. Das AusmaB, in dem die Markte nun
Zinssenkungen einpreisen, ist mittelfristig jedoch mit weiteren Herausforderungen verbunden. Deswegen haben wir das Portfolio auf ein maBiges Wachstum
ausgerichtet und die Diversifizierung erhdht, um die von uns beobachteten Risiken besser ausgleichen zu kénnen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.
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Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Prozent des
Nettovermdgens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Staatsanleihen

27.942.000

183.053.900
174.116.000
158.620.500
179.470.800

Total Staatsanleihen

Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt

EUR

MXN
MXN
MXN
MXN

Frankreich
Franzosische Regierungsanleihen OAT 2,000% 25-Mai-2048
Total Frankreich

Mexiko

Mexikanische Bonos 6,500% 09-Jun-2022
Mexikanische Bonos 8,000% 07-Dez-2023
Mexikanische Bonos 10,000% 05-Dez-2024
Mexikanische Bonos 7,500% 03-Jun-2027
Total Mexiko

gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Offene Investmentfonds

2.508.900

EUR

Total Offene Investmentfonds

Luxemburg

Standard Life Investments Global SICAV - Emerging Market Local
Wahrung Debt Fund*

Total Luxemburg

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktpapiere

Einlagenzertifikate

5.000.000
1.500.000
10.000.000
2.500.000
2.500.000
10.000.000
5.000.000
5.000.000
10.000.000
15.000.000
15.000.000

Total Einlagenzertifikate

Commercial Paper

10.000.000
16.000.000
500.000
1.000.000
500.000
1.000.000
15.000.000
7.000.000
2.500.000
7.000.000
10.003.668
9.500.000
14.500.000
7.000.000
5.000.000
4.500.000
2.500.000
2.500.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Europdische Union

Abu Dhabi Commercial Bank 17-Dez-2019 (Nullkupon)
AXA SA 05-Aug-2019 (Nullkupon)

Citibank 06-Sep-2019 (Nullkupon)

Crédit Agricole SA (0,350)% 02-Jul-2019

Crédit Agricole SA 02-Jul-2019 (Nullkupon)

Mizuho Bank Ltd 09-Jul-2019 (Nullkupon)

Nordea Bank AB 06-Jan-2020 (Nullkupon)
Norinchukin Bank 17-Okt-2019 (Nullkupon)

Royal Bank of Canada 01-Aug-2019 (Nullkupon)
Skandinaviska Enskilda Banken AB 30-Okt-2019 (Nullkupon)
Société Générale SA 01-Jul-2019 (Nullkupon)

Total Europdische Union

Europdische Union

Agence Frangaise de Dévelopment 30-Aug-2019 (Nullkupon)
Alliander NV 11-Jul-2019 (Nullkupon)

AXA Banque S.A. 12-Jul-2019 (Nullkupon)

AXA SA 05-Aug-2019 (Nullkupon)

Banque Fédérative du Crédit Mutuel SA 02-Sep-2019 (Nullkupon)
Cafdc 05-Sep-2019 (Nullkupon)

CPEUR 11-Okt-2019 (Nullkupon)

Dekabank Deutsche Girozentrale 13-Sep-2019 (Nullkupon)
Dekabank Deutsche Girozentrale 23-Sep-2019 (Nullkupon)
Honeywell International Inc 05-Aug-2019 (Nullkupon)

Ind&Amp 27-Sep-2019 (Nullkupon)

La Banque Postale SA 04-Jul-2019 (Nullkupon)

Lloyds Bank Corporate Markets Plc 12-Sep-2019 (Nullkupon)
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 13-Dez-2019 (Nullkupon)
Nordea Bank Abp 01-Jul-2019 (Nullkupon)

Svenska Handelsbanken 09-Okt-2019 (Nullkupon)

Svenska Handelsbanken 29-Okt-2019 (Nullkupon)

Svenska Handelsbanken 29-Okt-2019 (Nullkupon)
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35.939.019 10,83%
35.939.019 10,83%
8.161.760 2,46%
8.126.310 2,45%
8.081.225 2,43%
8.167.556 2,46%
32.536.851 9,80%
68.475.870 20,63%
68.475.870 20,63%
29.129.082 8,77%
29.129.082 8,77%
29.129.082 8,77%
5.009.199 1,51%
1.500.650 0,45%
10.007.726 3,02%
2.500.020 0,75%
2.500.094 0,75%
10.001.235 3,01%
5.010.121 1,51%
5.005.968 1,51%
10.003.886 3,01%
15.019.985 4,52%
15.000.374 4,52%
81.559.258 24,56%
81.559.258 24,56%
10.007.010 3,01%
16.002.362 4,82%
500.080 0,15%
1.000.433 0,30%
500.366 0,15%
1.000.762 0,30%
15.016.943 4,52%
7.005.898 2,11%
2.502.350 0,75%
7.003.033 2,11%
10.003.668 3,01%
9.500.592 2,86%
14.512.074 4,37%
7.012.584 2,11%
5.000.125 1,51%
4.504.986 1,36%
2.503.304 0,75%
2.503.304 0,76%



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Enhanced-Diversification Multi Asset Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Anzahl/
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktpapiere (Fortsetzung)

Commercial Paper (Fortsetzung)

Europdische Union (Fortsetzung)

Swedbank AB 25-Sep-2019 (Nullkupon)

United Parcel Service Inc 09-Jul-2019 (Nullkupon)
Total Europdische Union

10.000.000 EUR
4.000.000 EUR

Total Commercial Paper

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktpapiere

Total Anlagen
Barmittel und Barmitteldquivalente
Kontokorrentkredite und sonstige Nettoverbindlichkeiten

Total Nettovermdgen

Marktwert Prozent des
EUR Nettovermdgens
10.009.592 3,02%
4.000.494 1,21%
130.089.960 39,18%
130.089.960 39,18%
211.649.218 63,74%
309.254.170 93,14%
32.340.621 9,74%
(9.565.837) (2,88%)
332.028.954 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist eine ein nahestehendes Unternehmen? der Gesellschaft. Weitere Angaben finden Sie in Erlduterung 7 im Anhang zum

Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermdgens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 18,54%
Sonstige Vermdégenswerte 81,46%
Total Nettovermoégen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Kauf- Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag Wahrung betrag datum
INR 515.000.000 usb (7.336.141) 19-Jul-2019
INR 772.900.000 usb (11.066.011) 19-Jul-2019
CHF 9.000.000 usD (9.205.805) 13-Aug-2019
EUR 1.016.122 AUD (1.654.000) 23-Aug-2019
EUR 32.380 ILS (130.000) 23-Aug-2019
Total

usD 5.920 EUR (5.226) 29-Jul-2019
usb 5.794 EUR (5.115) 29-Jul-2019
GBP 291.640.089 EUR (327.802.505) 29-Jul-2019
Total

Netto EUR zur Absicherung von Anteilsklassen

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Kauf- Verkaufs- Falligkeits-

Wahrung betrag Wahrung betrag datum
INR 545.000.000 usb (7.683.632) 19-Jul-2019
EUR 13.163.737 usb (14.939.000) 29-Jul-2019
EUR 9.686.373 usD (11.000.000) 29-Jul-2019
KRW 7.330.000.000 EUR (5.456.092) 06-Aug-2019
EUR 5.584.145 AUD (8.950.000) 06-Aug-2019
EUR 5.576.526 TWD (194.000.000) 06-Aug-2019
TWD 194.000.000 EUR (5.440.880) 06-Aug-2019
NOK 54.700.000 EUR (5.574.221) 06-Aug-2019
EUR 5.576.649 KRW (7.330.000.000) 06-Aug-2019
AUD 8.950.000 EUR (5.493.996) 06-Aug-2019
CHF 7.880.000 usD (8.000.479) 13-Aug-2019
CHF 9.589.000 usb (9.809.293) 13-Aug-2019
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Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung) in EUR

97.885
97.716
54.848
965

459
251.873

(40)

(40)
(2.691.126)
(2.691.206)

(2.439.333)

Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung) in EUR

173.601
77.150
50.356

103.733
86.223
81.087
54.559
51.809
16.824

3.926

100.270

57.546



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Enhanced-Diversification Multi Asset Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke (Fortsetzung)

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in EUR
EUR 7.848.106 usD (8.820.000) 23-Aug-2019 137.230
EUR 3.520.440 GBP (3.085.000) 23-Aug-2019 84.526
KRW 4.443.000.000 EUR (3.318.321) 23-Aug-2019 48.945
EUR 5.455.853 HKD (48.336.000) 23-Aug-2019 42.872
EUR 12.550.614 MXN (277.000.000) 23-Aug-2019 30.804
EUR 1.514.321 usD (1.700.000) 23-Aug-2019 28.098
EUR 4.088.034 TWD (143.500.000) 23-Aug-2019 24.872
EUR 3.504.284 CNY (27.400.000) 23-Aug-2019 18.400
EUR 1.238.540 usD (1.400.000) 23-Aug-2019 14.591
EUR 838.187 GBP (740.000) 23-Aug-2019 14.013
EUR 871.985 usD (982.000) 23-Aug-2019 13.473
TWD 130.000.000 EUR (3.670.243) 23-Aug-2019 10.670
BRL 160.000 EUR (35.146) 23-Aug-2019 1.195
EUR 31.069 SGD (48.000) 23-Aug-2019 22
CAD 16.100.000 JPY (1.311.897.230) 28-Aug-2019 77.310
EUR 27.819.536 usD (31.700.000) 10-Sep-2019 142.762
EUR 888.360 usD (1.010.000) 10-Sep-2019 6.545
Total 1.553.412

usb 7.516.429 INR (525.000.000) 19-Jul-2019 (66.610)
usD 9.480.000 EUR (8.451.910) 29-Jul-2019 (147.415)
EUR 5.579.152 NOK (54.700.000) 06-Aug-2019 (46.878)
usb 622.820 EUR (548.856) 13-Aug-2019 (3.920)
usbD 7.717.673 CHF (7.700.000) 13-Aug-2019 (185.522)
usD 7.583.903 CHF (7.590.000) 13-Aug-2019 (203.449)
usb 11.091.181 CHF (11.179.000) 13-Aug-2019 (368.631)
usbD 26.197.961 TWD (825.000.000) 19-Aug-2019 (451.142)
EUR 33.496 DKK (250.000) 23-Aug-2019 (11)
EUR 6.940 NOK (68.000) 23-Aug-2019 (47)
INR 79.300.000 EUR (998.378) 23-Aug-2019 (149)
EUR 33.649 NZD (57.700) 23-Aug-2019 (243)
TWD 13.500.000 EUR (385.120) 23-Aug-2019 (2.871)
EUR 251.645 SEK (2.710.000) 23-Aug-2019 (4.734)
EUR 3.886.220 JpY (478.000.000) 23-Aug-2019 (8.160)
GBP 760.000 EUR (855.997) 23-Aug-2019 (9.548)
HKD 8.200.000 EUR (929.508) 23-Aug-2019 (11.219)
EUR 986.036 INR (79.300.000) 23-Aug-2019 (12.193)
usD 994.000 EUR (886.243) 23-Aug-2019 (17.239)
EUR 1.603.344 CAD (2.427.000) 23-Aug-2019 (19.990)
CNY 27.400.000 EUR (3.507.694) 23-Aug-2019 (21.809)
EUR 1.377.128 CHF (1.557.000) 23-Aug-2019 (25.978)
HKD 32.000.000 EUR (3.630.147) 23-Aug-2019 (46.579)
EUR 3.317.875 KRW (4.443.000.000) 23-Aug-2019 (49.390)
EUR 5.146.291 MXN (115.740.817) 23-Aug-2019 (84.948)
usb 23.860.000 EUR (21.101.730) 23-Aug-2019 (242.148)
JpY 3.302.262.308 CAD (41.051.000) 28-Aug-2019 (545.402)
usD 19.098.037 KRW (22.457.000.000) 18-Sep-2019 (337.183)
Total (2.913.408)

Netto EUR fiir andere Zwecke (1.359.996)

Netto EUR (3.799.329)

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 30. Juni 2019 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon, Barclays Bank plc,
BNP Paribas, Citigroup Global Markets Limited, Credit Agricole, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International Bank, HSBC Bank plc, JPMorgan Chase Bank,

Merrill Lynch International, Morgan Stanley & Co. International Plc und Société Générale.

Swaps
Nicht realisierte
Wertsteigerung/
Nominal- Félligkeits- (Wertminderung)
Typ betrag Bezeichnung Wahrung datum EUR
Credit Default Swap (19.200.000) CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y EUR 20-Jun-2024 191.486
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Marktwert
in EUR

2.131.570
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Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2019

Credit Default Swap (19.000.000)

Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap

(7.540.000)
(6.482.000)
(5.410.000)
(5.130.000)

Credit Default Swap (16.400.000)
Credit Default Swap (15.360.000)
Credit Default Swap (12.500.000)
Credit Default Swap (11.700.000)

Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap
Inflation Swap

Inflation Swap

Inflation Swap

Inflation Swap

Inflation Swap

Inflation Swap

Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap

Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap
Credit Default Swap
Inflation Swap
Inflation Swap
Inflation Swap
Inflation Swap

Inflation Swap
Inflation Swap
Inflation Swap
Inflation Swap
Inflation Swap
Inflation Swap

Inflation Swap

(3.960.000)
(3.770.000)
(4.210.000)
(3.610.000)
(3.030.000)
(2.980.000)
41.100.000
25.100.000
14.100.000
6.120.000
59.600.000
10.400.000
9.360.000
6.450.000
12.700.000
24.800.000
45.400.000
73.500.000
104.000.000
62.600.000
57.800.000
2.030.000
1.600.000
3.260.000
5.320.000
9.240.000
13.600.000

2.640.000
1.420.000
12.800.000
4.650.000
5.130.000
9.090.000
2.460.000
702.000
3.842.000
2.460.000

702.000
3.842.000
6.120.000

14.100.000
25.100.000
41.100.000

59.600.000

CDS (sell) - CDX North America Series 32 5Y

CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (sell) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (sell) - CDX North America Series 32 5Y

CDS (sell) - CDX North America Series 32 5Y

CDS (sell) - CDX North America Series 32 5Y

CDS (sell) - CDX North America Series 32 5Y

CDS (sell) - CDX North America Series 32 5Y

CDS (sell) - CDX North America Series 32 5Y
Zahlt fix 3,400%, erhalt U.K. Retail Price Index
Zahlt fix 3,369%, erhdlt U.K. Retail Price Index
Zahlt fix 3,418%, erhélt U.K. Retail Price Index
Zahlt fix 3,424%, erhalt U.K. Retail Price Index
Zahlt fix 3,478%, erhélt U.K. Retail Price Index
Zahlt fix 3,475%, erhélt U.K. Retail Price Index
Zahlt variabel USD-LIBOR, erhalt fix 2,805%
Zahlt variabel USD-LIBOR, erhalt fix 2,629%
Zahlt variabel USD-LIBOR, erhélt fix 2,632%
Zahlt variabel USD-LIBOR, erhélt fix 2,583%
Zahlt variabel USD-LIBOR, erhalt fix 2,551%
Zahlt variabel USD-LIBOR, erhélt fix 2,297%
Zahlt variabel USD-LIBOR, erhélt fix 2,442%
Zahlt variabel USD-LIBOR, erhalt fix 2,360%
Zahlt variabel USD-LIBOR, erhalt fix 1,918%
Zahlt variabel EUR-EURIBOR, erhalt fix 0,734%
Zahlt variabel EUR-EURIBOR, erhalt fix 0,606%
Zahlt variabel EUR-EURIBOR, erhalt fix 0,583%
Zahlt variabel EUR-EURIBOR, erhalt fix 0,546%
Zahlt variabel EUR-EURIBOR, erhalt fix 0,463%
Zahlt variabel EUR-EURIBOR, erhalt fix 0,522%

CDS (buy) - CDX North America Series 32 5Y

CDS (buy) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (buy) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (buy) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (buy) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
CDS (buy) - iTraxx Europe Crossover Series 31 5Y
Zahlt fix 3,300%, erhalt U.K. Retail Price Index
Zahlt fix 3,290%, erhdlt U.K. Retail Price Index
Zahlt fix 3,290%, erhdlt U.K. Retail Price Index
Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhdlt fix
3,360%

Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix
3,345%

Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix
3,345%

Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix
3,499%

Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix
3,500%

Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix
3,473%

Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix
3,484%

Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhdlt fix
3,555%
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usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
15-Mar-2022
15-Mér-2022
15-Mér-2022
15-Mar-2022
15-Apr-2022
15-Mai-2022
20-Dez-2020
21-Feb-2021
08-Mar-2021
15-Mér-2021
22-Mar-2021
29-Mar-2021
05-Apr-2021
05-Apr-2024
06-Jun-2024
30-Jan-2029
11-Mér-2029
18-Mar-2029
25-Mar-2029
01-Apr-2029
08-Apr-2029

20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
20-Jun-2024
15-Jan-2021

15-Aug-2021
15-Aug-2021
15-Jan-2024

15-Aug-2024
15-Aug-2024
15-Mar-2025
15-Mér-2025
15-Mér-2025
15-Mér-2025

15-Apr-2025

101.662
(57.939)
(20.511)

30.204
(9.205)
46.288
76.349
68.018
79.436
5.004
57.047
5.248
14.595
14.854
13.078
257.910
184.878
79.548
33.235
231.222
85.536

111.181

107.875
221.552
417.067
751.243
467.866
942.141

1.493.504
355.045
122.750

74.008

142.419
211.404
287.043
501.066

Total

(13.616)
(1.662)
(85.606)
(25.277)
(6.005)
39.053
(14.371)
(24)
(130)
(16.203)
(8.786)
(48.087)
(64.674)
(147.926)
(316.062)
(481.440)

(391.231)

1.243.131
837.085
719.627
600.614
569.529
381.547
357.351
290.813
272.201
259.095
246.663

77.210
66.206
55.569
54.652
257.910
184.878
79.548
33.235
231.222
85.536
111.181
107.875
221.552
417.067
751.243
467.866
942.141

1.493.504
355.045
122.750

74.008
142.419
211.404
287.043
501.066

15.241.356

(48.417)
(157.647)
(297.792)
(516.240)
(569.529)

(1.009.165)
(14.371)
(24)

(130)
(16.203)
(8.786)

(48.087)

(64.674)
(147.926)
(316.062)
(481.440)

(391.231)



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Enhanced-Diversification Multi Asset Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2019

Swaps (Fortsetzung)
Nominal-

Typ betrag

Inflation Swap 10.400.000

Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap
Interest Rate Swap

1.850.000
1.270.000
2.500.000
4.800.000
8.640.000
13.800.000
20.800.000
13.200.000
10.800.000

Bezeichnung

Wahrung

Zahlt variabel U.K. Retail Price Index, erhalt fix 3,565%

Zahlt fix 2,865%, erhalt variabel USD-LIBOR
Zahlt fix 2,690%, erhalt variabel USD-LIBOR
Zahlt fix 2,717%, erhalt variabel USD-LIBOR
Zahlt fix 2,632%, erhalt variabel USD-LIBOR
Zahlt fix 2,582%, erhalt variabel USD-LIBOR
Zahlt fix 2,329%, erhalt variabel USD-LIBOR
Zahlt fix 2,495%, erhalt variabel USD-LIBOR
Zahlt fix 2,675%, erhalt variabel USD-LIBOR
Zahlt fix 2,315%, erhalt variabel USD-LIBOR

GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Falligkeits -
datum

15-Mai-2025
20-Dez-2028
21-Feb-2029
08-Mar-2029
15-Mar-2029
22-Méar-2029
29-Mér-2029
05-Apr-2029
05-Apr-2049
06-Jun-2049

Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung)
EUR

(105.680)
(130.715)
(80.396)
(164.707)
(283.316)
(476.434)
(396.204)
(876.767)
(1.193.038)
(201.151)
Total
Netto EUR

Marktwert
in EUR

(105.680)
(130.715)
(80.396)
(164.707)
(283.316)
(476.434)
(396.204)
(876.767)
(1.193.038)
(201.151)
(7.996.132)
7.245.224

Am 30. Juni 2019 traten die folgenden Institute als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Swapkontrakte auf: Barclays Bank plc, BNP Paribas, Citigroup
Global Markets Limited, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs International Bank und Morgan Stanley & Co. International Plc.

Offene Futureskontrakte

Bezeichnung

S&P 500 Emini Index Future
MSCI World Index Future

Mini MSCI Emerging Markets Index Future

U.S. 5 Year Note (CBT) Future

Euro Bobl Future
Euro Bund Future

Russell 2000 E-Mini Index Future
NASDAQ 100 E-Mini Index Future

Falligkeits-
datum Wahrung

20-Sep-2019 usbD
20-Sep-2019 usbD
20-Sep-2019 usD
30-Sep-2019 usD
06-Sep-2019 EUR
06-Sep-2019 EUR
20-Sep-2019 usbD
20-Sep-2019 usbD

Anzahl
gekaufter/
(verkaufter)
Kontrakte

445
848
241
376

(251)
(533)
(245)
(125)

Nicht realisierte

Wertsteigerung/

Nominalbetrag (Wertminderung)
(in Lokalwdhrung) in EUR
57.426.016 874.354
47.266.005 798.815
11.188.094 447.740
38.979.640 530.173
Total 2.651.082
(33.736.910) (122.990)
(92.006.460) (537.657)
(16.719.071) (250.223)
(16.909.315) (396.483)
Total (1.307.353)

Netto EUR 1.343.729

Als Broker der vorstehend aufgefiihrten offenen Futureskontrakte trat am 30. Juni 2019 das folgende Institut auf: Goldman Sachs International Bank.

Gekaufte Optionen

Anzahl Put/ Ausiibungs-
Kontrakte Wahrung Kontrakt Call preis
300 HKD Hang Seng China Enterprises Index Call Option Call 10.900,00

227 usbD September 2019 SPXW US Call Option Call 2.925,00

1.181 EUR December 2019 SX5E Call Option Call 3.500,00

385 GBP December 2019 UKX Call Option Call 7.350,00
10.100.000 EUR NYC EUR Put/USD Call Option Put 1,13
7.200.000 EUR NYC EUR Put/USD Call Option Put 1,13
4.170.000 EUR NYC EUR Put/USD Call Option Put 1,13
2.370.000 EUR NYC EUR Put/USD Call Option Put 1,13
1.530.000 EUR NYC EUR Put/USD Call Option Put 1,13
1.220.000 EUR NYC EUR Put/USD Call Option Put 1,13
20.100.000 GBP NYC GBP Put/USD Call Option Put 1,33
20.100.000 GBP NYC GBP Call/USD Put Option Call 1,33
14.700.000 GBP NYC GBP Call/USD Put Option Call 1,28
14.700.000 GBP NYC GBP Put/USD Call Option Put 1,28

29

Verfall-
datum

27-Sep-2019
30-Sep-2019
20-Dez-2019
20-Dez-2019
19-Feb-2020
19-Feb-2020
19-Feb-2020
19-Feb-2020
19-Feb-2020
19-Feb-2020
15-Apr-2020
15-Apr-2020
21-Mai-2020
21-Mai-2020

Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung)
in EUR

117.916
(73.667)
320.051
(50.696)
(64.882)
(52.336)
(13.215)
(12.617)
(10.571)
(7.014)
533.489
(392.312)
(84.871)
102.494
Total

Marktwert
EUR

576.171
1.832.291
1.150.294
1.025.767

102.324

72.944
42.246
24.011
15.500
12.360
1.309.040

380.816

660.545

569.867

7.774.176



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Enhanced-Diversification Multi Asset Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Verkaufte Optionen

(591)  EUR  August 2019 SXSE Put Option (18.616.500) Put  3.150,00 16-Aug-2019 82.722 (54.077)
(11.200.000)  USD  NYC USD Put/BRL Call Option (40.992.000) Put 3,66 26-Okt-2019 465 (71.428)
(11.200.000)  USD  NYC USD Call/BRL Put Option (45.360.000) Call 4,05 26-Okt-2019 207.536  (179.345)

Total _ (304.850)

Netto EUR__ 7.469.326

Die Gegenparteien der oben aufgefiihrten Optionskontrakte zum 30. Juni 2019 waren: Barclays Bank plc, BNP Paribas, Citigroup Global Markets Limited, Morgan
Stanley & Co. International plc, Royal Bank of Scotland plc und UBS AG.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Sustainable and Responsible Investment Fund (rir den zeitraum vom
8. April 2019 bis 30. Juni 2019)

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds ist bestrebt, durch Anlagen in zinstragenden Wertpapieren einen langfristigen Ertrag zu erzielen. Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert er
hauptsdchlich in auf US-Dollar lautende zinstragende Wertpapiere wie Anleihen von staatlichen und supranationalen Emittenten, inflationsgebundene
Anleihen und Anleihen ohne Investment-Grade-Rating, welche ausnahmslos von Staaten in Asien, Osteuropa, Nahost, Afrika oder Lateinamerika begeben
werden. Daneben kann der Teilfonds auch in Staatsanleihen mit und ohne Investment-Grade-Rating und andere zinstragende staatliche Wertpapiere von
Emittenten aus der ganzen Welt investieren. Er kann auch in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Bardquivalente, Derivate
(einschlieBlich Devisenforwards, Zins- und Kreditausfallswaps) und kollektive Kapitalanlagen investieren.

Staatliche Emittenten werden vom Anlageverwalter nach seinen internen Kriterien der Nachhaltigkeit und Verantwortung anhand eines Screening-Verfahrens
ausgewahlt, das unter Einbezug von 6kologischen, sozialen, Governance- und politischen Faktoren (,ESGP-Faktoren™) entwickelt wurde. Der Anlageverwalter
wird sich bemiihen, in staatliche Emittenten zu investieren, die seines Erachtens den ESGP-Faktoren groBere Beachtung schenken. Kriterien fiir den
Ausschluss betreffen namentlich Governance- und politische Faktoren. Allerdings kann der Anlageverwalter staatliche Emittenten auch aufgrund von
anderen Kriterien ausschlieBen, beispielsweise wegen Korruption, Menschenrechtsverletzung oder unlauteren Arbeitspraktiken. Zudem kann sich der
Anlageverwalter bei staatlichen und staatsnahen Emittenten dafiir einsetzen, dass sie in der Zukunft ihr Verhalten beziliglich der ESGP-Faktoren verbessern.

Der Teilfonds kann zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements (darunter auch zu Absicherungszwecken) und gegebenenfalls zum Erreichen seines
Anlageziels Derivate einsetzen.

Performanceiiberblick

Seit seiner Auflegung am 8. April 2019 Ubertraf der Teilfonds seine Benchmark, den JP Morgan EMBI Global Diversified Index. Die Wertentwicklung des
Teilfonds war sowohl bei Staats- als auch bei Unternehmensanleihen positiv, wahrend die Verdnderungen beim Verlauf der Renditekurven der US-
Staatsanleihen die Performance beeintrachtigten. Auf Landerebene leistete der Ausschluss von Venezuela vom Anlageuniversum des Teilfonds den gréBten
Beitrag zur Wertentwicklung. Die (im Vergleich zur Benchmark) tbergewichteten Positionen in Katar, der Ukraine, Indonesien, Armenien und Paraguay
waren der Wertentwicklung ebenfalls férderlich. Als negativ erwies sich das mangelnde Engagement in China, das am meisten von der Performance
ablenkte. Die untergewichteten Positionen in Brasilien, Peru, Malaysia und Panama beeintrachtigten die Rendite ebenfalls.*

Im Berichtszeitraum erhdhten wir das Engagement des Teilfonds in Chile, indem wir uns an der Neuemission von auf Euro lautenden griinen Staatsanleihen
(Green Bonds) beteiligten. Griine Emissionen sind Teil der chilenischen Wirtschaftspolitik mit dem Ziel, durch die Finanzierung von Infrastrukturprojekten zur
Elektrifizierung des offentlichen Verkehrs, der Forderung erneuerbarer Energie, der Verbesserung der Wasserwirtschaft, dem Bau von griinen Gebauden und
héherer Energieeffizienz beizutragen.

*Die Performance wurde fir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile
(thesaurierende Anteile der Klasse Z) und vor Abzug von Geblihren berechnet, Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Der Teilfonds wurde am 4. April 2019 aufgelegt. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem
Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing
Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss enthalten.

Ausblick

Mehrere bedeutende Risiken, die mit Schwellenmarktanleihen verbunden sind, haben im letzten Monat nachgelassen. Die groBen Zentralbanken maBigten
ihre Geldpolitik, Mexiko konnte die Einfiihrung von Zéllen verhindern und die USA und China nahmen die Handelsgesprache wieder auf. Die Zentralbanken
der Schwellenldander nutzen die jlingsten Manover der Industrieldnder, um einen Zinssenkungszyklus zu starten, der die Wirtschaft ankurbeln soll. In Asien
sind weitere Zinssenkungen fiir Indonesien, Malaysia, Thailand und die Philippinen bereits eingepreist, wahrend in Mitteleuropa, dem Nahen Osten und
Afrika in Sldafrika, Russland und der Tirkei noch Lockerungspotenzial besteht. In Lateinamerika, Mexiko und Brasilien sind Zinssenkungen bereits
eingepreist, wahrend Chile seine Geldpolitik Anfang Juni unerwartet gelockert hat. Die groBten Risiken fiir Schwellenmarktobligationen sind immer noch der
anhaltend starke Dollar, der hartndckige amerikanische Exzeptionalismus, die deutliche Verlangsamung in China und eine weitere Eskalation der
Handelsstreitigkeiten.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Sustainable and Responsible Investment Fund*

Anlagenbestand (ausgedriickt in USD)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert

usb

Prozent des
Nettovermogens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Anleihen und sonstige Schuldtitel

200.000
200.000
196.112

200.000

200.000

200.000

200.000

Total Anleihen und sonstige Schuldtitel

Staatsanleihen

200.000

250.000
200.000

200.000

200.000

150.000

200.000

200.000

200.000

200.000

100.000
180.000

usb
usb
usD

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

EUR

usbD

usbD

usD
usD

Kaimaninseln

Dubai DOF Sukuk Ltd 3,875% 30-Jan-2023
ICD Sukuk Co Ltd 5,000% 01-Feb-2027
Zahidi Ltd 4,500% 22-Marz-2028

Total Kaimaninseln

Chile
Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA 4,750% 04-Feb-2024
Total Chile

Georgien
Georgian Railway JSC 7,750% 11-Jul-2022
Total Georgien

Indonesien
Pertamina Persero PT 6,000% 03-Mai-2042
Total Indonesien

Niederlande
Kasachstan Temir Zholy Finance BV 6,950% 10-Jul-2042
Total Niederlande

Angola
Angolan Government International Bond 8,250% 09-Mai-2028
Total Angola

Argentinien

Argentine Republic Government International Bond 4,625% 11-Jan-2023
Argentine Republic Government International Bond 7,500% 22-Apr-2026
Total Argentinien

Armenien
Republic of Armenia International Bond 7,150% 26-Méarz-2025
Total Armenien

Bahamas
Bahamas Government International Bond 6,000% 21-Nov-2028
Total Bahamas

Belize

Belize Government International Bond 4,938% (Step-up coupon) 20-
Feb-2034

Total Belize

Brasilien
Brasilian Government International Bond 2,625% 05-Jan-2023
Total Brasilien

Chile
Chile Government International Bond 0,830% 02-Jul-2031
Total Chile

Kolumbien
Columbian Government International Bond 5,200% 15-Mai-2049
Total Kolumbien

Costa Rica
Costa Rica Government International Bond 4,250% 26-Jan-2023
Total Costa Rica

Dominikanische Republik

Dominican Republic International Bond 5,875% 18-Apr-2024
Dominican Republic International Bond 7,450% 30-Apr-2044
Total Dominikanische Republik
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205.954
207.604
196.979
610.537

216.006
216.006

217.750
217.750

229.682
229.682

251.000
251.000

1.524.975

214.657
214.657

199.250
166.002
365.252

230.750
230.750

213.750
213.750

91.410
91.410

198.400
198.400

228.710
228.710

227.202
227.202

197.502
197.502

107.750
209.475
317.225

1,97%
1,99%
1,88%

5,84%

2,07%
2,07%

2,08%
2,08%

2,20%
2,20%

2,40%
2,40%

14,59%

2,05%
2,05%

1,91%
1,59%
3,50%

2,21%
2,21%

2,05%
2,05%

0,88%
0,88%

1,90%
1,90%

2,19%
2,19%

2,17%
2,17%

1,89%
1,89%

1,03%
2,01%
3,04%



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Sustainable and Responsible Investment Fund*

Anlagenbestand (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Anzahl/ Marktwert

Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung uUsb

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Staatsanleihen (Fortsetzung)

Ecuador

200.000 usbD Ecuador Government International Bond 10,750% 28-Marz-2022 224.750

200.000 usbD Ecuador Government International Bond 10,750% 31-Jan-2029 224.000
Total Ecuador 448.750
El Salvador

200.000 usbD El Salvador Government International Bond 5,875% 30-Jan-2025 200.750
Total El Salvador 200.750
Ghana

200.000 usbD Ghana Government International Bond 8,125% 18-Jan-2026 215.500
Total Ghana 215.500
Ungarn

180.000 usD Hungarian Government International Bond 5,375% 21-Feb-2023 198.418
Total Ungarn 198.418
Indien

200.000 usbD Export-Import Bank of India 3,375% 05-Aug-2026 200.058
Total Indien 200.058
Indonesien

200.000 usbD Indonesia Government International Bond 5,875% 15-Jan-2024 224.309

100.000 usbD Indonesia Government International Bond 6,625% 17-Feb-2037 129.873
Total Indonesien 354.182
Elfenbeinkiiste

200.000 usbD Ivory Coast Government International Bond 6,375% 03-Marz-2028 197.838
Total Elfenbeinkiiste 197.838
Kenia

200.000 usb Kenia Government International Bond 7,250% 28-Feb-2028 207.416
Total Kenia 207.416
Mexiko

240.000 usb Mexican Government International Bond 4,500% 22-Apr-2029 257.220

150.000 usb Mexican Government International Bond 6,050% 11-Jan-2040 178.877
Total Mexiko 436.097
Mongolei

200.000 usb Mongolia Government International Bond 5,625% 01-Mai-2023 204.250
Total Mongolei 204.250
Oman

200.000 usb Oman Government International Bond 5,625% 17-Jan-2028 189.624
Total Oman 189.624
Panama

140.000 usb Panama Government International Bond 7,125% 29-Jan-2026 174.546
Total Panama 174.546
Paraguay

200.000 usb Paraguay Government International Bond 6,100% 11-Aug-2044 238.000
Total Paraguay 238.000
Peru

100.000 usb Peruvian Government International Bond 7,350% 21-Jul-2025 127.851
Total Peru 127.851
Philippinen

100.000 usbD Philippine Government International Bond 6,375% 23-Okt-2034 139.519
Total Philippinen 139.519
Polen

140.000 usb Republic of Poland Government International Bond 5,125% 21-Apr-2021 147.395
Total Polen 147.395
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Prozent des
Nettovermdgens

2,15%
2,14%
4,29%

1,92%
1,92%

2,06%
2,06%

1,90%
1,90%

1,92%
1,92%

2,15%
1,24%
3,39%

1,89%
1,89%

1,99%
1,99%

2,46%
1,71%
4,17%

1,95%
1,95%

1,81%
1,81%

1,67%
1,67%

2,28%
2,28%

1,22%
1,22%

1,34%
1,34%

1,41%
1,41%



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Sustainable and Responsible Investment Fund*

Anlagenbestand (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung USD Nettovermogens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)
Staatsanleihen (Fortsetzung)
Katar
200.000 usD Qatar Government International Bond 3,875% 23-Apr-2023 209.905 2,01%
200.000 usbD Qatar Government International Bond 5,103% 23-Apr-2048 237.554 2,27%
Total Katar 447.459 4,28%
Russland
200.000 usbD Russian Foreign Bond - Eurobond 5,875% 16-Sep-2043 244.000 2,34%
Total Russland 244.000 2,34%
Senegal
200.000 usb Senegal Government International Bond 6,250% 23-Mai-2033 193.750 1,85%
Total Senegal 193.750 1,85%
Serbien
200.000 usbD Serbia International Bond 7,250% 28-Sep-2021 219.428 2,10%
Total Serbien 219.428 2,10%
Siidafrika
Republic of South Africa Government International Bond 4,665% 17-Jan-
200.000 usbD 2024 209.460 2,00%
Total Siidafrika 209.460 2,00%
Sri Lanka
200.000 usbD Sri Lanka Government International Bond 5,750% 18-Apr-2023 198.065 1,90%
Total Sri Lanka 198.065 1,90%
Tunisia
200.000 usb Banque Centrale de Tunisie International Bond 5,750% 30-Jan-2025 186.250 1,78%
Total Tunisia 186.250 1,78%
Tiirkei
400.000 usb Turkey Government International Bond 4,875% 09-Okt-2026 358.327 3,43%
Total Tiirkei 358.327 3,43%
Ukraine
150.000 usb Ukraine Government International Bond 7,750% 01-Sep-2021 157.313 1,51%
200.000 usbD Ukraine Government International Bond 7,750% 01-Sep-2026 206.250 1,97%
Total Ukraine 363.563 3,48%
Uruguay
190.000 usb Uruguay Government International Bond 5,100% 18-Jun-2050 213.752 2,05%
Total Uruguay 213.752 2,05%
Total Staatsanleihen 8.599.106 82,30%
Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 10.124.081 96,89%
Total Anlagen 10.124.081 96,89%
Barmittel und Barmittelaquivalente 389.103 3,72%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (63.660) (0,61%)
Total Nettovermdgen 10.449.524 100,00%
Bestandsanalyse in % des Gesamtvermodgens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 94,51%
Sonstige Vermdgenswerte 5,49%
Total Nettovermégen 100,00%

34



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Emerging Market Debt Sustainable and Responsible Investment Fund*

Anlagenbestand (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in USD
EUR 5.050 usb (5.745) 16-Jul-2019 14
EUR 5.057 usb (5.752) 16-Jul-2019 14
EUR 5.061 usb (5.757) 16-Jul-2019 14
EUR 5.056 usb (5.751) 16-Jul-2019 14
EUR 92 usb (104) 16-Jul-2019 1
EUR 93 usD (105) 16-Jul-2019 1
EUR 92 usD (104) 16-Jul-2019 1
EUR 90 usb (102) 16-Jul-2019 1
GBP 64 usbD (82) 16-Jul-2019 -
GBP 64 usD (81) 16-Jul-2019 -
GBP 64 usb (81) 16-Jul-2019 -
GBP 64 usb (82) 16-Jul-2019 -
Total 60

GBP 93 usD (118) 16-Jul-2019 -
GBP 93 usb (118) 16-Jul-2019 -
GBP 5.059 usD (6.459) 16-Jul-2019 (25)
GBP 5.064 usD (6.466) 16-Jul-2019 (26)
GBP 5.065 usD (6.467) 16-Jul-2019 (26)
GBP 5.059 usD (6.459) 16-Jul-2019 (26)
GBP 5.065 usb (6.467) 16-Jul-2019 (26)
GBP 5.064 usD (6.466) 16-Jul-2019 (26)
Total (155)

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen (95)

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in USD
EUR 200.000 usb (227.391) 02-Jul-2019 394
Total 394

usb 229.024 EUR (200.000) 02-Okt-2019 (422)
Total (422)

Netto USD fiir andere Zwecke (28)

Netto USD (123)

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 30. Juni 2019 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon und State Street
Bank and Trust Company.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.

*Dieser Teilfonds wurde am 8. April 2019 aufgelegt.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Equity Impact Fund (Fir den Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019)

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Ertrag zu erwirtschaften. Zu diesem Zweck investiert er hauptsachlich in Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere von Unternehmen, die bestrebt sind, einen messbaren positiven Einfluss auf Umwelt und Gesellschaft auszuliben.

Die auf den Teilfonds anwendbaren Kriterien, nach denen dieser Einfluss gemessen wird, wurden in einer ,Politik betreffend umwelt- und gesellschafts-
relevante Einfliisse® festgehalten, die bei Bedarf gedndert wird und die bei der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden kann.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptsachlich in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen, die an einer anerkannten
Borse notiert sind, und die bestrebt sind, einen messbaren positiven Einfluss auf Umwelt und Gesellschaft auszuiiben. Die Kriterien, anhand derer der
Teilfonds den 6kologischen und sozialen Einfluss misst, kénnen nach Bedarf angepasst werden. Sie betreffen unter anderem Bereiche wie erneuerbare
Energien, Recycling-Verhalten, Gesundheits- und soziale Betreuung, Abwasser- und Abfallentsorgung, Bildung und Arbeitsbedingungen, Landwirtschaft,
Wohnungswesen und Zugang zu Finanzdienstleistungen. Der Teilfonds wird ein konzentriertes Anlagenportfolio fiihren, fiir das keine Anlagebeschrankungen
in Bezug auf Index-Gewichtungen, Sektoren oder UnternehmensgréBe bestehen.

Zum effizienten Portfoliomanagement (darunter auch zu Absicherungszwecken) darf der Teilfonds Derivate einsetzen.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum in US-Dollar eine Rendite von 17,50 %. Sein Referenzindex, der MSCI AC World Index, rentierte
16,60 %.*

Prologis, ein Entwickler intelligenter Industrielager, verzeichnete eine erfreuliche Performance. Das Unternehmen verdffentlichte fiir das erste Quartal 2019
gute Ergebnisse und korrigierte seine Prognose fiir das ganze Jahr nach oben. Wir gehen aufgrund der giinstigen Marktaussichten weiter von solidem
Kapitaleinsatz (fir Entwicklungs-Start-Ups und Ubernahmen) aus. Nach unseren Treffen mit dem CEO und dem CFO erwarten wir bei Prologis weiter
steigende Kurse und glauben, dass die jlingste Erhohung der Gewinnprognosen durch das Unternehmen eher vorsichtig war. Ebenso verzeichnete der
Industrie-Mischkonzern Ingersoll Rand ein hohes Umsatz- und Gewinnwachstum. Dies fiihrte zu einer Verbesserung der Gewinnprognosen. Das
Unternehmen stellt eindeutig seine Absicht und sein Engagement unter Beweis, mithilfe seiner Produktpalette Umweltprobleme anzugehen. Dies entspricht
unserer Impact-Saule ,Nachhaltige Immobilien und Infrastruktur'. Ansonsten lieferte der Rechenzentren- und Internetbetreiber Equinix weiterhin eine
hervorragende Performance. Die Gewinnzahlen Ubertrafen die Erwartungen und das Unternehmen dirfte die Gewinnprognose fiir das Jahr erhéhen. Wir
befiirworten weiterhin die Herangehensweise von Equinix bei der Verwaltung von Rechenzentren, im Zuge derer sich das Unternehmen zu 100 %
erneuerbaren Energien verpflichtet, um das Problem des enormen Kohlenstoff-AusstoBes von Rechenzentren zu l6sen. Weitere Top-Performer waren
Mastercard, Clinigen und Accenture.

Als weniger positiv erwies sich Umicore, dessen Aktienkurs nach der verdffentlichten Gewinnwarnung einbrach. Grund dafiir war der schwéchelnde chine-
sische Markt flr Elektrofahrzeuge, der Unternehmen entlang der Wertschopfungskette des Elektrofahrzeugsektors beeintrachtigt. Die chinesischen
Subventionen wurden starker gesenkt als erwartet, was zu Verzégerungen fiihrt, die die Prognose fiir 2020 beeinflussen werden. Wir hatten unser Umicore-
Engagement bereits reduziert und beobachten das weitere Umfeld fiir Elektrofahrzeuge, bevor wir eine Entscheidung zur Portfolioposition als Ganzes treffen.
Umicores Engagement bei der Wiederverwertung von Werkstoffen und fiir Investitionen in Kapazitdten und Nachriistungen entsprechen unserer Impact-
Sdule ,Kreislaufwirtschaft". Auch Costa Group litt unter einer Gewinnwarnung, die auf ungiinstige Wetterverhdltnisse zuriickzufiihren war. Unser Analyst hat
seitdem wegen der schlechteren Gewinnvisibilitdt aufgehort, tber das Unternehmen zu berichten. Nachfolgend verkauften wir Costa trotz des starken Fokus
auf nachhaltige landwirtschaftliche Methoden. Ansonsten beeintrachtigte die erhebliche Abwertung der silidasiatischen Wahrungen das Mikrofinanz-
unternehmen ASA International. Dennoch ist die Betriebsleistung in der Region nach wie vor hoch. Das Unternehmen arbeitet weiterhin am Ausbau seiner
digitalen Plattform, (ber die eine Reihe von Finanzdienstleistungen laufen soll. Es besteht noch ein Aktienliberhang wegen des strategischen Investors CMI,
der in absehbarer Zeit seinen Anteil verdauBern mochte. ASA bekraftigt jedoch weiterhin sein Engagement, den Zugang zu Finanzdienstleistungen an unter-
versorgten Schwellenmarkten zu verbessern. Deswegen sind wir weiterhin sehr von dieser Position (iberzeugt und erhalten sie in den Portfolios aufrecht.
Auch die Beteiligungen an UnitedHealth, Infineon Technology und Countryside Properties erwiesen sich als enttduschend.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile
(thesaurierende Anteile der Klasse D) und nach Abzug von Gebiihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebiihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erléuterung 8 zum Abschluss
enthalten.

Ausblick

Die Gewinnerwartungen bleiben solide. Dennoch gibt es aus mehreren Richtungen Gegenwind, vom Handelsstreit zwischen den USA und China bis zur
europaischen Politik. Kdnnte nur einer dieser Faktoren aus dem Weg geschafft werden, wiirde dies die Anlegerstimmung deutlich verbessern. Vor diesem
Hintergrund glauben wir, dass eher die Gewinne die wichtigsten Kurstreiber sein werden, und nicht die Bewertungen.

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlagen in Unternehmen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen einen positiven Einfluss auf Umwelt und
Gesellschaft ausliben, stabile finanzielle Renditen zu erwirtschaften. Wir wollen auch in Unternehmen anlegen, die klar die Absicht verfolgen, zur Losung
eines globalen Problems beizutragen, und aktuell Investitionen tatigen, um in Zukunft einen positiven Einfluss zu haben. Wir orientieren uns an den
nachhaltigen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen, um festzulegen, was ,positiver Einfluss" bedeutet.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Equity Impact Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in USD)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
usb

Prozent des
Nettovermogens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Stammaktien

35.335

33.814

8.214

17.229
14.253

14.807

4.781
2.939
2.666

926
1.484

3.504
7.685

16.140

811.645

1.410
2.064

1.474.639

653

14.179

1.364

10.378

AUD
AUD

EUR

BRL
BRL

HKD

DKK
DKK
DKK

EUR
EUR

EUR
EUR

HKD

IDR

usb
usb

KES

EUR

NOK

KRW

Australien

Brambles Ltd

Costa Group Holdings Ltd
Total Australien

Belgien
Umicore SA
Total Belgien

Brasilien

Banco Bradesco SA
Estacio Participacoes SA
Total Brasilien

China

Ping An Insurance Group Co of China Ltd 'H'

Total China

Danemark

Novo Nordisk A/S

Orsted A/S

Vestas Wind Systems A/S
Total Danemark

Frankreich

Orpea

Schneider Electric SE
Total Frankreich

Deutschland

Covestro AG

Infineon Technologies AG
Total Deutschland

Hongkong
AIA Group Ltd
Total Hongkong

Indonesien
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT
Total Indonesien

Irland
Accenture Plc
Ingersoll-Rand Plc
Total Irland

Kenia
Safaricom Plc
Total Kenia

Niederlande
ASML Holding NV
Total Niederlande

Norwegen
Telenor ASA
Total Norwegen

Siidkorea
Samsung SDI Co Ltd
Total Siidkorea

Taiwan

Voltronic Power Technology Corp
Total Taiwan
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318.918
95.727
414.645

261.106
261.106

150.744
107.992
258.736

177.863
177.863

243.447
255.997
228.232
727.676

110.806
134.491
245.297

177.290
137.317
314.607

174.137
174.137

250.488
250.488

258.030
256.658
514.688

403.418
403.418

136.679
136.679

303.374
303.374

279.380
279.380

226.208
226.208

2,94%
0,88%
3,82%

2,40%
2,40%

1,39%
0,99%
2,38%

1,64%
1,64%

2,24%
2,36%
2,10%
6,70%

1,02%
1,24%
2,26%

1,63%
1,26%
2,89%

1,60%
1,60%

2,30%
2,30%

2,38%
2,36%
4,74%

3,71%
3,71%

1,26%
1,26%

2,79%
2,79%

2,57%
2,57%

2,08%
2,08%



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapitale

Global Equity Impact Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Anzahl/ Marktwert
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung uUsb

Prozent des
Nettovermdgens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(Fortsetzung)
Stammaktien (Fortsetzung)

Vereinigtes Konigreich

26.117 GBP ASA International Group Plc 118.795 1,09%
27.714 GBP Clinigen Group Plc 353.177 3,25%
51.623 GBP Countryside Properties Plc 195.063 1,80%
63.446 GBP DS Smith Plc 291.321 2,68%
76.223 GBP Georgia Healthcare Group Plc 237.270 2,18%
11.972 GBP GlaxoSmithKline Plc 239.513 2,20%
76.329 GBP John Laing Group Plc 380.549 3,50%
10.739 GBP RELX Plc 260.268 2,40%
Total Vereinigtes Konigreich 2.075.956 19,10%
Vereinigte Staaten
662 usbD American Tower Corp (Reit) 136.273 1,25%
2.979 usD American Water Works Co Inc 343.359 3,16%
2.803 usb Chegg Inc 107.075 0,99%
885 usbD Equinix Inc (Reit) 440.898 4,06%
8.846 usb HMS Holdings Corp 280.684 2,58%
1.628 usbD Mastercard Inc 425.071 3,91%
3.568 usD Merck & Co Inc 299.105 2,75%
1.921 usb NextEra Energy Inc 392.940 3,62%
5.830 usb Prologis Inc (Reit) 462.669 4,26%
2.210 usbD salesforce.com Inc 333.025 3,06%
1.561 usbD UnitedHealth Group Inc 384.537 3,54%
Total Vereinigte Staaten 3.605.636 33,18%
Total Stammaktien 10.369.894 95,42%
Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 10.369.894 95,42%
Total Anlagen 10.369.894 95,42%
Barmittel und Barmittelaquivalente 431.573 3,97%
Sonstiges Nettovermdgen 66.598 0,61%
Total Nettovermdgen 10.868.065 100,00%
Bestandsanalyse in % des Gesamtvermdgens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente 94,69%
Sonstige Vermégenswerte 5,31%
Total Nettovermoégen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in USD
EUR 169 usb (192) 02-Jul-2019 -
Total -

usb 1.847 GBP (1.458) 02-Jul-2019 (5)
usD 2.190 HKD (17.113) 03-Jul-2019 )
Total (7)

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen (7)

Netto USD (?)

Als Gegenpartei der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards trat am 30. Juni 2019 das folgende Institut auf: Bank of New York Mellon.
Die Erlauterungen im Anhang bilden einen integrierenden Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Short Duration Corporate Bond Fund (Ftir den Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019)

Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds

Der Teilfonds ist bestrebt, durch Anlagen in Anleihen einen langfristigen Ertrag zu erzielen. Er investiert hauptséchlich in Investment-Grade-Anleihen von
Emittenten aus der ganzen Welt mit einer Laufzeit von maximal 5 Jahren. Das Portfolio wird voraussichtlich eine Duration von zwei bis dreieinhalb Jahren
aufweisen. AuBerdem darf der Teilfonds Staatsanleihen, Unternehmensanleihen ohne Investment-Grade-Rating und andere Anleihen (z. B. supranationale,
von Regierungen garantierte und indexgebundene Anleihen) von Emittenten aus der ganzen Welt sowie Derivate halten. Er darf bis zu 20 % seines Netto-
vermdgens in forderungsbesicherten Wertpapieren anlegen. Ergénzend darf der Teilfonds auch in Anlagefonds und Geldmarktinstrumente investieren und
liquide Mittel halten.

Der Teilfonds kann zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements (darunter auch zu Absicherungszwecken) und gegebenenfalls zum Erreichen seines
Anlageziels Derivate einsetzen.

Performanceiiberblick
Der Global Short Duration Corporate Bond Fund erwirtschaftete ein Plus von 4,27 %, wahrend der Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporates ex
Subordinated 1-5 years (Hedged to USD) Index im Vergleich 4,39 % rentierte.*

Was die Bonititsbewertung angeht, war eine deutliche Ubergewichtung von Wertpapieren mit BBB-Rating der Rendite zutraglich. Auch die Untergewichtung
von Emittenten mit A-Rating leistete einen positiven Beitrag, ebenso wie die Ubergewichtung von Hochzinsanleihen. Auf Sektorebene beeintrachtige die
Untergewichtung des Bankensektors die Wertentwicklung im Berichtszeitraum.

Bei den einzelnen Titeln trugen unter anderem die Positionen in BPCE, Société Générale, JP Morgan Chase, Lloyds, Barclays und Nordea Bank am meisten
zur Wertentwicklung bei. AuBerhalb des Bankensektors gehdrten Vodafone, die chinesische Immobilienentwicklungsgesellschaft Country Garden und das
franzosische Energieunternehmen Total zu den Positionen, die zur Outperformance beitrugen.

Negativ auf die Wertentwicklung wirkten sich die Automobilhersteller Ford Motor und Fiat Chrysler, das US-amerikanische Biotechnologieunternehmen
Thermo Fisher Scientific, der schwedische Produzent von Zellulose und Papier Svenska Cellulosa und General Electric aus.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Antellspreises der gegenliber dem US-
Dollar abgesicherten Anteile ,S" und nach Abzug von Geblihren berechnet. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem
Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing
Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss enthalten.

Ausblick

Die Markte preisen nun die erhohte Wahrscheinlichkeit ein, dass die Europdische Zentralbank (EZB) ihre Geldpolitik lockert und unter anderem ihr als
quantitative Lockerung (QE) bekanntes Anleihenkaufprogramm wiederaufnimmt. Auch wir gehen von dieser Entwicklung aus und sind der Meinung, dass die
mdogliche Wiederaufnahme des QE sich positiv auf europdische Unternehmensanleihen auswirken wiirde, selbst angesichts der seit Jahresbeginn zu
beobachtenden Verengung der Renditespannen. Da die Renditen der europdischen Staatsanleihen im negativen Bereich und so tief liegen wie nie zuvor,
empfiehlt es sich fiir Anleger, bei Unternehmensanleihen nach hoheren Renditen Ausschau zu halten.

Die Ankiindigungen der US-amerikanischen Zentralbank Federal Reserve (Fed), geldpolitisch zunehmend nachzugeben, erwiesen sich fiir die
Unternehmensanleihen erneut als positiv. Der gemaBigtere Ton der Fed hat die Finanzierungsbedingungen entspannt. Wir sind jedoch eher skeptisch, was
den Diskurs angeht, dass Zinssenkungen als ,Absicherung" gegeniber weiterer makrodkonomischer Schwache oder eskalierenden Spannungen in den
Handelsbeziehungen fungieren.

Kurzfristig (fiir Juli und August) gehen wir davon aus, dass das geringe Anleihenangebot in den ruhigeren Sommermonaten zu einem giinstigen technischen
Umfeld fiihren wird.

Was die Ausrichtung des Portfolios angeht, wird unseres Erachtens eine anspruchsvolle Selektion im aktuellen spaten Stadium des Konjunkturzyklus
zunehmend wichtiger. Wir werden uns weiterhin nach attraktiven Gelegenheiten umsehen, um unsere Anlagen in Titel hdherer Qualitét umzuschichten und
bevorzugen in diesem Zusammenhang Anleihen von Unternehmen mit vorhersehbaren und sicheren Fundamentaldaten.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.

39



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Short Duration Corporate Bond Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in USD)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
usb

Prozent des
Nettovermogens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Anleihen und sonstige Schuldtitel

1.098.000
1.420.000
511.000

1.078.000
1.824.000

2.823.000
2.989.000

702.000
1.085.000

890.000
1.473.000
1.106.000
1.820.000
4.394.000

630.000
1.650.000
680.000
990.000
711.000
1.195.000

760.000

1.031.000

664.000
654.000
471.000

1.081.000
1.408.000

1.000.000
2.716.000
1.132.000
900.000
1.200.000
500.000
200.000
2.048.000
5.426.000
400.000
1.800.000
1.500.000
618.000
1.244.000

EUR
AUD
GBP

EUR
usb

CAD
CAD
usb
CAD
CAD
CAD
GBP
CAD
CAD

usb
usb
EUR
EUR
usb
usb

EUR

EUR

EUR
EUR
usb

usb
usb

EUR
usb
usb
EUR
EUR
GBP
EUR
usbD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Australien

Commonwealth Bank of Australia FRN 03-Okt-2029
Holcim Finance Australia Pty Ltd 3,500% 16-Jun-2022
Pacific National Finance Pty Ltd 5,000% 19-Sep-2023
Total Australien

Britische Jungferninseln

Cheung Kong Infrastructures Finance BVI Ltd 1,000% 12-Dez-2024
CNOOC Finance 2011 Ltd 4,250% 26-Jan-2021

Total Britische Jungferninseln

Kanada

Bell Canada Inc 2,700% 27-Feb-2024

BMW Canada Inc 1,830% 15-Jun-2021

Cenovus Energy Inc 3,000% 15-Aug-2022
Daimler Canada Finance Inc 2,230% 16-Dez-2021
Enbridge Inc 3,160% 11-Marz-2021

Enbridge Inc 3,190% 05-Dez-2022

Glencore Canada Financial Corp 7,375% 27-Mai-2020
HSBC Bank Canada 2,449% 29-Jan-2021

Rogers Communications Inc 4,700% 29-Sep-2020
Total Kanada

Kaimaninseln

Braskem Finance Ltd '144A' 5,375% 02-Mai-2022

China Overseas Finance Cayman II Ltd 5,500% 10-Nov-2020

China Overseas Land International Cayman Ltd 1,750% 15-Jul-2019
CK Hutchison Finance 16 Ltd 1,250% 06-Apr-2023

Country Garden Holdings Co Ltd 8,000% 27-Jan-2024

Shimao Property Holdings Ltd 6,125% 21-Feb-2024

Total Kaimaninseln

China
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 0,250% 25-Apr-2022
Total China

Tschechische Republik
CEZ AS 0,875% 21-Nov-2022
Total Tschechische Republik

Danemark

Danske Bank A/S 1,375% 24-Mai-2022
Danske Bank A/S 0,875% 22-Mai-2023
Danske Bank A/S '144A' 5,375% 12-Jan-2024
Total Danemark

Finnland

Nordea Bank Abp '144A' 3,750% 30-Aug-2023
Nordea Bank Abp '144A' FRN (ewige Anleihe*)
Total Finnland

Frankreich

Atos SE 0,750% 07-Mai-2022

BPCE SA '144A' 3,000% 22-Mai-2022

BPCE SA 5,700% 22-Okt-2023

BPCE SA 2,875% 30-Sep-2024

BPCE SA FRN 30-Nov-2027

Cie de Saint-Gobain 5,625% 15-Nov-2024
Orange SA FRN (ewige Anleihe*)

Pernod Ricard SA '144A' 4,250% 15-Jul-2022
Société Générale SA '144A' 3,250% 12-Jan-2022
Société Générale SA 0,500% 13-Jan-2023
Téléperformance 1,500% 03-Apr-2024
Teréga SA 4,339% 07-Jul-2021

TOTAL SA FRN (ewige Anleihe*)

TOTAL SA FRN (ewige Anleihe*)
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1.279.251
1.031.333
718.551
3.029.135

1.243.243
1.871.588
3.114.831

2.186.791
2.274.287
705.188
829.189
691.124
1.160.886
1.479.867
1.401.425
3.463.392
14.192.149

663.469
1.713.690
774.604
1.169.932
772.324
1.257.737
6.351.756

870.294
870.294

1.202.396
1.202.396

773.123
747.994
509.350
2.030.467

1.125.748
1.412.224
2.537.972

1.160.903
2.739.286
1.238.603
1.114.466
1.473.822

757.417

235.823
2.148.870
5.504.893

457.594
2.119.833
1.857.523

770.717
1.435.403

0,30%
0,24%
0,17%
0,71%

0,29%
0,44%
0,73%

0,51%
0,53%
0,17%
0,19%
0,16%
0,27%
0,35%
0,33%
0,81%
3,32%

0,16%
0,40%
0,18%
0,27%
0,18%
0,30%
1,49%

0,21%
0,21%

0,28%
0,28%

0,18%
0,18%
0,12%

0,48%

0,26%
0,33%
0,59%

0,27%
0,64%
0,29%
0,26%
0,35%
0,18%
0,05%
0,51%
1,29%
0,11%
0,50%
0,43%
0,18%
0,34%



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Short Duration Corporate Bond Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung USD Nettovermogens
Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Fortsetzung)
Anleihen und sonstige Schuldtitel (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)

1.900.000 EUR Veolia Environnement SA 0,672% 30-Marz-2022 2.207.490 0,52%
Total Frankreich 25.222.643 5,92%
Deutschland
800.000 GBP Deutsche Bank AG 1,875% 28-Feb-2020 1.015.896 0,24%
926.000 usb Deutsche Bank AG 4,250% 14-Okt-2021 936.518 0,22%
324.000 EUR Schaeffler AG 1,125% 26-Marz-2022 377.691 0,09%
238.000 EUR Schaeffler AG 1,875% 26-Marz-2024 283.157 0,07%
Unitymedia Hessen GmbH & Co KG / Unitymedia NRW GmbH 3,500%
1.000.000 EUR 15-Jan-2027 1.210.185 0,28%
886.000 EUR Volkswagen Financial Services AG 1,375% 16-Okt-2023 1.038.794 0,24%
1.328.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 0,500% 20-Jun-2022 1.518.426 0,36%
867.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 1,000% 16-Feb-2023 1.003.581 0,23%
Total Deutschland 7.384.248 1,73%
Hongkong
693.000 EUR CNAC HK Finbridge Co Ltd 1,750% 14-Jun-2022 807.812 0,19%
Total Hongkong 807.812 0,19%
Island
1.328.000 EUR Arion Banki HF 1,000% 20-Marz-2023 1.505.929 0,35%
745.000 EUR Landsbankinn HF 1,625% 15-Mérz-2021 866.094 0,21%
Total Island 2.372.023 0,56%
Indien
950.000 usb ICICI Bank Ltd 3,500% 18-Marz-2020 954.088 0,22%
Total Indien 954.088 0,22%
Indonesien
1.478.000 usb Pertamina Persero PT 5,250% 23-Mai-2021 1.549.232 0,36%
Total Indonesien 1.549.232 0,36%
Irland
651.000 EUR Abbott Ireland Financing DAC 0,875% 27-Sep-2023 766.803 0,18%
696.000 GBP Bank of Ireland Group Plc FRN 19-Sep-2027 869.327 0,20%
856.000 usb Perrigo Finance Unlimited Co 3,900% 15-Dez-2024 852.283 0,20%
Total Irland 2.488.413 0,58%
Italien
1.000.000 usbD Eni SpA '144A' 4,150% 01-Okt-2020 1.017.016 0,24%
2.456.000 EUR FCA Bank SpA 1,375% 17-Apr-2020 2.828.040 0,66%
941.000 EUR FCA Bank SpA 1,250% 21-Jun-2022 1.083.121 0,26%
2.247.000 usbD Intesa Sanpaolo SpA '144A' 6,500% 24-Feb-2021 2.359.445 0,55%
Total Italien 7.287.622 1,71%
Japan
480.000 EUR Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 0,980% 09-Okt-2023 563.237 0,13%
2.252.000 usbD Takeda Pharmaceutical Co Ltd '144A' 3,800% 26-Nov-2020 2.293.134 0,54%
1.239.000 EUR Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1,125% 21-Nov-2022 1.458.976 0,34%
Total Japan 4.315.347 1,01%
Jersey
992.000 GBP AA Bond Co Ltd 2,875% 31-Jan-2022 1.203.322 0,28%
345.000 EUR Heathrow Funding Ltd 1,875% 23-Mai-2022 413.682 0,10%
Total Jersey 1.617.004 0,38%
Luxemburg
1.719.000 EUR Medtronic Global Holdings SCA 07-Méarz-2021 (Nullkupon) 1.960.667 0,46%
804.000 EUR Medtronic Global Holdings SCA 0,375% 07-Méarz-2023 925.439 0,21%
1.226.000 EUR SELP Finance Sarl 1,250% 25-Okt-2023 1.439.835 0,34%
Total Luxemburg 4.325.941 1,01%
Mexiko
1.911.000 usb Alfa SAB de CV 5,250% 25-Marz-2024 2.040.012 0,48%
1.040.000 EUR America Movil SAB de CV 3,000% 12-Jul-2021 1.258.520 0,30%
700.000 GBP America Movil SAB de CV FRN 06-Sep-2073 938.887 0,22%
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Mexiko (Fortsetzung)

806.000 usb Mexichem SAB de CV '144A' 4,875% 19-Sep-2022 848.315 0,20%
209.000 usb Mexichem SAB de CV 4,875% 19-Sep-2022 219.972 0,05%
Total Mexiko 5.305.706 1,25%
Niederlande
600.000 EUR ABN AMRO Bank NV FRN (ewige Anleihe*) 721.049 0,17%
2.035.000 usbD Adecco International Financial Services BV 2,625% 21-Nov-2021 2.027.989 0,47%
1.200.000 usbD Braskem Netherlands Finance BV '144A' 3,500% 10-Jan-2023 1.204.500 0,28%
1.048.000 usbD Cooperatieve Rabobank UA FRN (ewige Anleihe*) 1.048.000 0,25%
4.809.000 usbD Deutsche Telekom International Finance BV '144A' 2,820% 19-Jan-2022 4.852.246 1,14%
1.955.000 usb ING Bank NV '144A' 5,000% 09-Jun-2021 2.049.650 0,48%
200.000 EUR JAB Holdings BV 2,125% 16-Sep-2022 242.358 0,06%
900.000 EUR JAB Holdings BV 1,250% 22-Mai-2024 1.064.753 0,25%
577.000 usb Mylan NV 3,750% 15-Dez-2020 582.520 0,13%
567.000 EUR NE Property BV 2,625% 22-Mai-2023 662.044 0,15%
545.000 EUR PACCAR Financial Europe BV 0,125% 07-Marz-2022 623.835 0,15%
1.454.000 usbD Siemens Financieringsmaatschappij NV '144A' 2,900% 27-Mai-2022 1.478.826 0,35%
1.277.000 EUR Siemens Financieringsmaatschappij NV 0,300% 28-Feb-2024 1.480.213 0,35%
820.000 usbD Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 2,200% 21-Jul-2021 782.075 0,18%
1.650.000 EUR Vesteda Finance BV 2,500% 27-Okt-2022 2.018.033 0,47%
500.000 GBP Volkswagen Financial Services NV 1,875% 07-Sep-2021 638.766 0,15%
2.500.000 EUR Volkswagen International Finance NV 0,500% 30-Mdrz-2021 2.866.544 0,67%
300.000 EUR Vonovia Finance BV FRN (ewige Anleihe*) 364.866 0,09%
Total Niederlande 24.708.267 5,79%
Saudi-Arabien
1.908.000 usb Saudi Arabian QOil Co 2,875% 16-Apr-2024 1.921.490 0,45%
Total Saudi-Arabien 1.921.490 0,45%
Singapur
1.183.000 usb DBS Group Holdings Ltd '144A' 2,850% 16-Apr-2022 1.197.563 0,28%
Total Singapur 1.197.563 0,28%
Spanien
600.000 EUR Abertis Infraestructuras SA 1,500% 27-Jun-2024 712.121 0,16%
1.500.000 EUR Banco de Sabadell SA 1,750% 10-Mai-2024 1.736.778 0,41%
600.000 EUR CaixaBank SA 1,750% 24-Okt-2023 713.453 0,17%
600.000 EUR Telefonica Emisiones SA 1,447% 22-Jan-2027 725.117 0,17%
Total Spanien 3.887.469 0,91%
Schweden
2.974.000 EUR Essity AB 0,500% 05-Marz-2020 3.395.167 0,80%
Total Schweden 3.395.167 0,80%
Schweiz
2.050.000 usbD Credit Suisse Group AG '144A' FRN 14-Dez-2023 2.067.567 0,48%
1.174.000 usbD UBS AG '144A' 2,450% 01-Dez-2020 1.175.713 0,28%
755.000 GBP UBS AG 1,250% 10-Dez-2020 960.628 0,22%
909.000 EUR UBS AG FRN 12-Feb-2026 1.105.874 0,26%
3.938.000 usbD UBS Group Funding Switzerland AG '144A' 3,000% 15-Apr-2021 3.974.858 0,93%
700.000 EUR UBS Group Funding Switzerland AG 1,750% 16-Nov-2022 842.945 0,20%
Total Schweiz 10.127.585 2,37%
Vereinigte Arabische Emirate
400.000 EUR Emirates Telecommunication Group Co PISC 2,750% 18-Jun-2026 514.061 0,12%
Total Vereinigte Arabische Emirate 514.061 0,12%
Vereinigtes Konigreich
932.000 GBP ABP Finance PIc 6,250% 14-Dez-2026 1.454.868 0,34%
1.381.000 GBP Argiva Financing Plc 4,040% 30-Jun-2020 1.793.806 0,42%
236.000 GBP Aviva Plc FRN 03-Jun-2041 326.041 0,08%
350.000 EUR Aviva Plc FRN 05-Jul-2043 468.354 0,11%
3.284.000 usb Barclays Plc 3,200% 10-Aug-2021 3.307.426 0,77%
1.139.000 usb Barclays Plc FRN 15-Feb-2023 1.178.642 0,28%
1.000.000 AUD Barclays Plc 3,250% 26-Jun-2024 705.430 0,17%
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1.499.000 usb Barclays Plc FRN 07-Mai-2025 1.525.092 0,36%
1.486.000 GBP BAT International Finance Plc 1,750% 05-Jul-2021 1.898.591 0,44%
1.416.000 usbD BAT International Finance Plc '144A' 3,250% 07-Jun-2022 1.436.760 0,34%
2.503.000 CAD BP Capital Markets Plc 3,497% 09-Nov-2020 1.947.697 0,46%

623.000 EUR Channel Link Enterprises Finance Plc FRN 30-Jun-2050 714.238 0,17%

919.000 GBP CYBG Plc FRN 09-Feb-2026 1.171.991 0,27%

493.000 GBP Direct Line Insurance Group Plc FRN 27-Apr-2042 743.117 0,17%
2.617.000 EUR HSBC Bank Plc 4,000% 15-Jan-2021 3.171.928 0,74%

754.000 usbD HSBC Holdings Plc 2,950% 25-Mai-2021 761.191 0,18%
3.482.000 usb HSBC Holdings Plc 4,000% 30-Méarz-2022 3.627.029 0,85%
1.613.000 GBP Lendlease Europe Finance PIc 6,125% 12-Okt-2021 2.225.060 0,52%
1.923.000 usb Lloyds Banking Group Plc 4,500% 04-Nov-2024 2.007.258 0,47%

769.302 GBP Mitchells & Butlers Finance Plc 5,965% 15-Dez-2023 1.050.600 0,25%
1.134.000 EUR Mondi Finance Plc 1,625% 27-Apr-2026 1.358.561 0,32%

196.000 GBP Pennon Group Plc FRN (ewige Anleihe*) 249.949 0,06%
1.612.000 EUR Royal Bank of Scotland Group Plc FRN 08-Marz-2023 1.895.828 0,44%

724.000 EUR Royal Bank of Scotland Group Plc FRN 02-Mdrz-2026 845.127 0,20%
1.250.000 usD Santander UK Group Holdings Plc 3,571% 10-Jan-2023 1.271.636 0,30%

587.000 usbD Sky Ltd '144A' 3,750% 16-Sep-2024 624.348 0,15%

600.000 GBP SSE Plc FRN (ewige Anleihe*) 774.751 0,18%

76.000 GBP Tesco Plc 6,125% 24-Feb-2022 107.721 0,02%

360.000 GBP Thames Water Utilities Finance Plc 4,000% 19-Jun-2025 505.242 0,12%

1.650.000 usbD Vodafone Group Plc 3,750% 16-Jan-2024 1.721.206 0,40%
Total Vereinigtes Konigreich 40.869.488 9,58%
Vereinigte Staaten

2.419.000 usbD AbbVie Inc 3,750% 14-Nov-2023 2.522.265 0,59%

629.000 usb Activision Blizzard Inc 2,300% 15-Sep-2021 627.926 0,15%
2.412.000 usb Activision Blizzard Inc 2,600% 15-Jun-2022 2.432.924 0,57%

743.000 usbD AIG Global Funding '144A' 2,300% 01-Jul-2022 743.507 0,17%
1.587.000 usb Altria Group Inc 4,400% 14-Feb-2026 1.697.735 0,40%
1.836.000 usb American International Group Inc 4,875% 01-Jun-2022 1.967.743 0,46%
2.389.000 usb American Tower Corp 3,375% 15-Mai-2024 2.458.608 0,58%
2.828.000 CAD AT&T Inc 3,825% 25-Nov-2020 2.208.396 0,52%

400.000 usbD AT&T Inc FRN 15-Feb-2023 396.047 0,09%

Baker Hughes a GE Co LLC / Baker Hughes Co-Obligor Inc 2,773% 15-

814.000 usbD Dez-2022 821.720 0,19%
1.385.000 usbD Ball Corp 4,375% 15-Dez-2020 1.416.163 0,33%
1.511.000 usb Bank of America Corp 2,151% 09-Nov-2020 1.506.527 0,35%

407.000 GBP Bank of America Corp 5,500% 22-Nov-2021 564.570 0,13%
1.605.000 usb Bank of America Corp FRN 23-Jan-2022 1.603.859 0,38%

930.000 usbD Bank of America Corp FRN 25-Jun-2022 932.929 0,22%
1.765.000 usb Bank of America Corp 3,300% 11-Jan-2023 1.818.820 0,43%
1.636.000 usb Bank of America Corp FRN 24-Apr-2023 1.654.534 0,39%
1.100.000 usb Bank of America Corp FRN 05-Marz-2024 1.099.139 0,26%

700.000 usb Bank of America Corp 4,200% 26-Aug-2024 742.585 0,17%
1.640.000 usb Bank of America Corp FRN 23-Apr-2027 1.708.049 0,40%
2.229.000 usbD BAT Capital Corp FRN 15-Aug-2022 2.235.883 0,52%
1.195.000 usbD Bayer US Finance II LLC '144A' 4,250% 15-Dez-2025 1.261.152 0,30%
2.985.000 usb BB&T Corp 3,050% 20-Jun-2022 3.048.578 0,72%

755.000 usb Boston Properties LP 4,125% 15-Mai-2021 776.952 0,18%
1.600.000 usbD Boston Properties LP 3,850% 01-Feb-2023 1.670.595 0,39%
4.200.000 usb Bristol-Myers Squibb Co '144A' 2,900% 26-Jul-2024 4.297.286 1,01%
1.258.000 usb Burlington Northern Santa Fe LLC 3,850% 01-Sep-2023 1.336.895 0,31%
2.359.000 usbD Celgene Corp 2,875% 15-Aug-2020 2.370.931 0,56%

Charter Communications Operating LLC / Charter Communications
2.793.000 usb Operating Capital 3,579% 23-Jul-2020 2.818.676 0,66%
Charter Communications Operating LLC / Charter Communications
1.548.000 usbD Operating Capital 4,908% 23-Jul-2025 1.679.116 0,39%
3.700.000 usbD Cigna Corp '144A' 3,750% 15-Jul-2023 3.853.249 0,90%
1.595.000 usb Citibank NA FRN 12-Feb-2021 1.597.398 0,37%
1.290.000 usbD Citibank NA 3,400% 23-Jul-2021 1.317.713 0,31%
1.130.000 usbD Citigroup Inc FRN 10-Jan-2020 1.133.506 0,27%
1.460.000 usb Citigroup Inc 2,900% 08-Dez-2021 1.476.464 0,35%
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2.146.000 usb Citigroup Inc 4,500% 14-Jan-2022 2.256.430 0,53%
1.176.000 usb Citigroup Inc FRN 24-Jan-2023 1.195.568 0,28%
1.810.000 usb Citigroup Inc FRN 24-Jul-2023 1.832.928 0,43%
554.000 GBP Citigroup Inc 2,750% 24-Jan-2024 732.198 0,17%
1.158.000 usb Citigroup Inc FRN 24-Apr-2025 1.196.790 0,28%
1.100.000 usbD Citizens Bank NA/Providence RI FRN 29-Marz-2023 1.106.114 0,26%
672.000 usbD Continental Resources Inc/OK 5,000% 15-Sep-2022 678.477 0,16%
640.000 usbD Continental Resources Inc/OK 4,500% 15-Apr-2023 672.212 0,16%
1.770.000 usbD Crown Castle International Corp 2,250% 01-Sep-2021 1.759.931 0,41%
1.732.000 usb CVS Health Corp 2,800% 20-Jul-2020 1.737.187 0,41%
747.000 usb CVS Health Corp 3,500% 20-Jul-2022 767.562 0,18%
2.465.000 usb CVS Health Corp 3,375% 12-Aug-2024 2.525.982 0,59%
4.810.000 usD Daimler Finance North America LLC '144A' 2,200% 30-Okt-2021 4.767.014 1,12%
1.295.000 usb Duke Energy Corp 2,400% 15-Aug-2022 1.294.795 0,30%
317.750 usbD Duke Energy Florida LLC 2,100% 15-Dez-2019 317.240 0,07%
1.854.000 usD DuPont de Nemours Inc 4,205% 15-Nov-2023 1.986.820 0,47%
1.151.000 usD Electronic Arts Inc 3,700% 01-Marz-2021 1.171.897 0,27%
1.909.000 usb EMD Finance LLC '144A' 2,400% 19-Mé&rz-2020 1.907.857 0,45%
952.000 usbD Energy Transfer Operating LP 4,150% 01-Okt-2020 968.498 0,23%
1.131.000 usb Energy Transfer Operating LP 4,900% 01-Feb-2024 1.213.608 0,28%
Energy Transfer Partners LP / Regency Energy Finance Corp 5,000% 01-
414.000 usbD Okt-2022 439.742 0,10%
910.000 usb EOG Resources Inc 2,450% 01-Apr-2020 909.788 0,21%
691.000 usbD EOG Resources Inc 2,625% 15-Marz-2023 698.874 0,16%
988.000 usbD EPR Properties 5,750% 15-Aug-2022 1.060.125 0,25%
1.060.000 usbD Eversource Energy 2,900% 01-Okt-2024 1.077.904 0,25%
981.000 usbD Exelon Corp 2,850% 15-Jun-2020 984.815 0,23%
1.126.000 usb Exelon Generation Co LLC 2,950% 15-Jan-2020 1.127.617 0,26%
1.950.000 usb Express Scripts Holding Co 2,600% 30-Nov-2020 1.955.912 0,46%
880.000 usbD Express Scripts Holding Co FRN 30-Nov-2020 880.078 0,21%
1.138.000 EUR Fidelity National Information Services Inc 0,750% 21-Mai-2023 1.322.080 0,31%
3.569.000 usb Fiserv Inc 2,750% 01-Jul-2024 3.601.946 0,84%
751.000 usbD Ford Motor Credit Co LLC FRN 02-Nov-2020 743.926 0,17%
1.500.000 usbD Fox Corp '144A' 4,030% 25-Jan-2024 1.596.171 0,37%
722.000 usb Fresenius US Finance II Inc '144A' 4,250% 01-Feb-2021 738.988 0,17%
1.850.000 usbD General Electric Co 3,100% 09-Jan-2023 1.867.287 0,44%
1.499.000 usbD General Motors Financial Co Inc 4,375% 25-Sep-2021 1.546.676 0,36%
1.829.000 usb General Motors Financial Co Inc 4,200% 06-Nov-2021 1.884.154 0,44%
2.200.000 AUD General Motors Financial Co Inc 3,850% 21-Feb-2023 1.594.480 0,37%
1.129.000 usbD General Motors Financial Co Inc 5,100% 17-Jan-2024 1.202.116 0,28%
1.302.000 usbD Goldman Sachs Group Inc 3,000% 26-Apr-2022 1.313.709 0,31%
732.000 usb Halliburton Co 3,800% 15-Nov-2025 769.681 0,18%
1.095.000 usb Harley-Davidson Financial Services Inc '144A' 3,350% 15-Feb-2023 1.106.245 0,26%
2.369.000 usbD HCA Inc 4,750% 01-Mai-2023 2.535.345 0,59%
1.483.000 usb Hewlett Packard Enterprise Co '144A' 2,100% 04-Okt-2019 1.481.037 0,35%
1.156.000 usb Home Depot Inc 3,750% 15-Feb-2024 1.234.591 0,29%
1.840.000 usbD Huntington National Bank 3,550% 06-Okt-2023 1.927.109 0,45%
485.000 usbD Interpublic Group of Cos Inc 3,500% 01-Okt-2020 491.248 0,12%
760.000 usb Jersey Central Power & Light Co '144A' 4,700% 01-Apr-2024 826.763 0,19%
2.290.000 CAD JPMorgan Chase & Co 3,190% 05-Marz-2021 1.784.428 0,42%
895.000 usbD JPMorgan Chase & Co 4,625% 10-Mai-2021 931.428 0,22%
1.917.000 usb JPMorgan Chase & Co FRN 18-Jun-2022 1.921.037 0,45%
3.576.000 usb JPMorgan Chase & Co FRN 25-Apr-2023 3.611.604 0,85%
492.000 EUR JPMorgan Chase & Co 0,625% 25-Jan-2024 571.391 0,13%
1.090.000 usb JPMorgan Chase & Co FRN 23-Apr-2024 1.130.484 0,26%
1.665.000 usb Keurig Dr Pepper Inc 3,551% 25-Mai-2021 1.697.793 0,40%
543.000 usb Keurig Dr Pepper Inc 4,057% 25-Mai-2023 570.879 0,13%
962.000 usbD Keurig Dr Pepper Inc 3,130% 15-Dez-2023 976.685 0,23%
340.000 usbD Kilroy Realty LP 3,450% 15-Dez-2024 349.787 0,08%
1.743.000 usb Kinder Morgan Inc 3,050% 01-Dez-2019 1.746.347 0,41%
702.000 usbD Kinder Morgan Inc 3,150% 15-Jan-2023 713.885 0,17%
1.874.000 usbD Kraft Heinz Foods Co 3,375% 15-Jun-2021 1.905.676 0,45%
1.346.000 usb Kroger Co 3,850% 01-Aug-2023 1.410.195 0,33%
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2.035.000 usb Lennar Corp 2,950% 29-Nov-2020 2.029.912 0,48%
770.000 usbD Lennar Corp 4,750% 01-Apr-2021 795.218 0,19%
1.100.000 usbD Lincoln National Corp 4,000% 01-Sep-2023 1.164.255 0,27%
1.362.000 usb Martin Marietta Materials Inc FRN 20-Dez-2019 1.362.075 0,32%
600.000 usb Metropolitan Life Global Funding I '144A' FRN 19-Sep-2019 600.558 0,14%
1.590.000 usb Metropolitan Life Global Funding I '144A' FRN 07-Sep-2020 1.594.677 0,37%
716.000 usbD MGM Resorts International 6,625% 15-Dez-2021 775.965 0,18%
2.200.000 usb Mississippi Power Co FRN 27-Marz-2020 2.200.587 0,52%
2.842.000 CAD Molson Coors International LP 2,840% 15-Jul-2023 2.187.392 0,51%
917.000 usb Moody's Corp 3,250% 07-Jun-2021 931.817 0,22%
2.663.000 usb Morgan Stanley 5,750% 25-Jan-2021 2.797.192 0,66%
2.435.000 usbD Morgan Stanley FRN 10-Feb-2021 2.438.307 0,57%
1.130.000 usD Morgan Stanley 3,750% 25-Feb-2023 1.179.894 0,28%
790.000 usD Morgan Stanley 4,100% 22-Mai-2023 832.017 0,20%
1.830.000 EUR Morgan Stanley FRN 26-Jul-2024 2.105.555 0,49%
2.100.000 EUR National Grid North America Inc 0,750% 11-Feb-2022 2.445.176 0,57%
3.126.000 usD NBCUniversal Media LLC 4,375% 01-Apr-2021 3.242.148 0,76%
1.539.000 usbD NBCUniversal Media LLC 2,875% 15-Jan-2023 1.572.820 0,37%
2.200.000 usbD Nestle Holdings Inc '144A' 3,350% 24-Sep-2023 2.294.428 0,54%
1.500.000 usbD New York Life Global Funding '144A' 2,950% 28-Jan-2021 1.517.360 0,36%
920.000 GBP New York Life Global Funding 1,625% 15-Dez-2023 1.185.130 0,28%
686.000 usb Oracle Corp 2,500% 15-Mai-2022 692.726 0,16%
934.000 usb Plains All American Pipeline LP / PAA Finance Corp 3,850% 15-Okt-2023 965.436 0,23%
1.600.000 usb RELX Capital Inc 3,125% 15-Okt-2022 1.629.415 0,38%
1.739.000 usbD Sabine Pass Liquefaction LLC 6,250% 15-Médrz-2022 1.886.118 0,44%
508.000 usbD Sempra Energy FRN 15-Jan-2021 506.467 0,12%
Sprint Spectrum Co LLC / Sprint Spectrum Co II LLC / Sprint Spectrum
349.312 usb Co III LLC '144A' 3,360% 20-Sep-2021 350.450 0,08%
976.000 usbD SunTrust Bank/Atlanta GA FRN 29-Jan-2021 976.917 0,23%
2.160.000 usbD Symantec Corp 4,200% 15-Sep-2020 2.195.863 0,51%
1.874.000 EUR Thermo Fisher Scientific Inc 1,500% 01-Dez-2020 2.173.335 0,51%
1.087.000 EUR Thermo Fisher Scientific Inc 0,750% 12-Sep-2024 1.264.777 0,30%
1.263.000 usbD Union Pacific Corp 2,950% 01-Mérz-2022 1.286.258 0,30%
1.752.000 usb Union Pacific Corp 3,500% 08-Jun-2023 1.826.041 0,43%
2.200.000 usb United Technologies Corp 3,650% 16-Aug-2023 2.307.271 0,54%
993.000 EUR United Technologies Corp 1,150% 18-Mai-2024 1.177.587 0,28%
677.000 usbD United Technologies Corp 3,950% 16-Aug-2025 729.877 0,17%
2.767.000 usb UnitedHealth Group Inc 2,125% 15-Mé&rz-2021 2.762.405 0,65%
712.000 usb UnitedHealth Group Inc 3,500% 15-Feb-2024 746.751 0,18%
748.000 usbD Verizon Communications Inc 4,016% 03-Dez-2029 810.576 0,19%
2.718.000 usb Virginia Electric & Power Co 2,950% 15-Jan-2022 2.753.879 0,65%
690.000 usb Volkswagen Group of America Finance LLC '144A' 4,000% 12-Nov-2021 712.340 0,17%
2.800.000 usbD Walmart Inc 3,400% 26-Jun-2023 2.941.226 0,69%
676.000 usb Waste Management Inc 2,950% 15-Jun-2024 695.118 0,16%
1.882.000 GBP Wells Fargo & Co 1,375% 30-Jun-2022 2.386.845 0,56%
60.000 usb Western Midstream Operating LP 4,650% 01-Jul-2026 60.691 0,01%
930.000 usbD Williams Cos Inc 5,250% 15-Marz-2020 947.615 0,22%
3.684.000 usbD ZF North America Capital Inc '144A' 4,000% 29-Apr-2020 3.713.357 0,87%
Total Vereinigte Staaten 219.879.398 51,53%
Total Anleihen und sonstige Schuldtitel 403.459.567 94,56%

Hypothekenbesicherte Wertpapiere

Vereinigte Staaten

1.633.614 usb JP Morgan Mortgage Trust 2018-6 FRN 25-Dez-2048 1.662.650 0,39%

481.575 usb JP Morgan Mortgage Trust 2018-9 FRN 25-Feb-2049 488.112 0,11%

1.384.288 usb Sequoia Mortgage Trust 2018-6 FRN 25-Jul-2048 1.414.609 0,33%

Total Vereinigte Staaten 3.565.371 0,83%

Total hypothekenbesicherte Wertpapiere 3.565.371 0,83%

Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 407.024.938 95,39%
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Anlagenbestand (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung USD Nettovermogens

Offene Investmentfonds

Luxemburg
10.367 usb Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - US Dollar Fund** 10.367.121 2,43%
Total Luxemburg 10.367.121 2,43%
Total Offene Investmentfonds 10.367.121 2,43%
Total Anlagen 417.392.059 97,82%
Barmittel und Barmitteldquivalente 4.180.866 0,98%
Sonstiges Nettovermdgen 5.104.990 1,20%
Total Nettovermdgen 426.677.915 100,00%

*Eine ewige Anleihe ist eine Anleihe ohne Falligkeitsdatum. Ewige Anleihen sind nicht riickkaufbar, zahlen jedoch konstante Zinsen.
**Dieser offene Investmentfonds ist ein nahestehendes Unternehmen der Gesellschaft. Weitere Angaben finden Sie in Erlduterung 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermodgens

Zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 94,43%
Sonstige Vermégenswerte 5,57%
Total Nettovermdgen 100,00%

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

Nicht realisierte

Kauf- Verkaufs- Falligkeits- Wertsteigerung/

Wahrung betrag Wahrung betrag datum (Wertminderung) in USD
EUR 45.792.235 usb (51.329.430) 01-Jul-2019 820.073
usb 187.260.633 GBP (146.898.506) 01-Jul-2019 589.944
usbD 183.690.663 GBP (144.098.007) 01-Jul-2019 578.697
GBP 146.898.506 usD (186.319.533) 01-Jul-2019 351.155
GBP 141.638.007 usb (179.647.350) 01-Jul-2019 338.580
usb 52.078.542 EUR (45.694.235) 01-Jul-2019 40.645
GBP 250.000 usD (315.037) 01-Jul-2019 2.649
GBP 240.000 usb (302.619) 01-Jul-2019 2.360
GBP 300.000 usb (379.427) 01-Jul-2019 1.797
GBP 440.000 usb (557.543) 01-Jul-2019 1.585
GBP 200.000 usD (253.547) 01-Jul-2019 602
SEK 50.822 usb (5.293) 01-Jul-2019 184
GBP 240.000 usb (304.800) 01-Jul-2019 179
GBP 290.000 usD (368.375) 01-Jul-2019 141
EUR 4.980 usD (5.582) 01-Jul-2019 89
usb 6.267 GBP (4.916) 01-Jul-2019 20
GBP 4,916 usD (6.235) 01-Jul-2019 12
usD 5.676 EUR (4.980) 01-Jul-2019 4
usb 5.478 SEK (50.822) 01-Jul-2019 1
GBP 170.000 usb (215.769) 31-Jul-2019 586
Total 2.729.303

GBP 290.000 usD (369.094) 01-Jul-2019 (578)
GBP 210.000 usb (267.527) 01-Jul-2019 (670)
usb 109.949 EUR (98.000) 01-Jul-2019 (1.656)
SEK 51.284 usD (5.541) 31-Jul-2019 [6))
EUR 5.024 usD (5.740) 31-Jul-2019 4)
GBP 4.965 usb (6.338) 31-Jul-2019 (20)
EUR 46.110.453 usb (52.683.977) 31-Jul-2019 (38.132)
GBP 145.555.599 usbD (185.832.379) 31-Jul-2019 (587.261)
GBP 148.366.195 usb (189.420.697) 31-Jul-2019 (598.601)
Total (1.226.923)

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen 1.502.380
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Anlagenbestand (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)

zum 30. Juni 2019

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

Kauf-

Wahrung betrag
EUR 1.838.323
EUR 1.991.388
GBP 661.971
usD 2.269.615
usbD 2.094.814
GBP 1.200.000
usb 691.491
usD 2.588.945
usb 28.182.126
usb 19.778.573
usb 80.677.513

Wahrung

usb
usb

usb
EUR
EUR
usb
AUD
AUD
GBP
CAD
EUR

Verkaufs-
betrag

(2.089.796)
(2.264.367)

(845.090)
(1.991.388)
(1.838.323)
(1.534.167)

(998.170)
(3.762.235)

(22.349.455)

(26.431.412)

(71.785.424)

Félligkeits-
datum

02-Jul-2019
03-Jul-2019
Total

31-Jul-2019
31-Jul-2019
31-Jul-2019
31-Jul-2019
31-Jul-2019
31-Jul-2019
31-Jul-2019
31-Jul-2019
31-Jul-2019

Total

Netto USD fiir andere Zwecke

Netto USD

Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung) in USD

3.917
3.871
7.788

(2.615)
(4.019)
(4.060)
(6.955)
(8.799)
(50.542)
(261.489)
(435.948)
(1.282.303)

(2.056.730)

(2.048.942)

(546.562)

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 30. Juni 2019 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon, Barclays Bank plc,

Deutsche Bank AG, HSBC Bank plc, Morgan Stanley & Co. International Plc, Royal Bank of Canada und State Street Bank and Trust Company.

Offene Futureskontrakte

Bezeichnung

Euro Bobl Future

Euro Schatz Future

U.S. 5 Year Note (CBT) Future
U.S. 2 Year Note (CBT) Future

Euro Bund Future
U.S. 10 Year Ultra Future

U.S. 10 Year Note (CBT) Future

Long Gilt Future

Falligkeits-
datum

06-Sep-2019
06-Sep-2019
30-Sep-2019
30-Sep-2019

06-Sep-2019
19-Sep-2019
19-Sep-2019
26-Sep-2019

Wahrung

EUR
EUR
usbD
usD

EUR
usbD
usD
GBP

Anzahl
gekaufter/
(verkaufter)
Kontrakte

(3
(8
(64)
8

Nominalbetrag
(in Lokalwahrung)

12.089.426
6.519.290
6.963.844
8.819.484

Total

(589.602)
(1.102.500)
(8.175.000)
(1.324.320)

Total

Nicht realisierte
Wertsteigerung/
(Wertminderung)
in USD

44.073
5.334
48.654
23.984
122.045

(5.272)
(3.250)
(155.500)
(13.874)
(177.896)

Netto USD

(55.851)

Als Broker der vorstehend aufgefiihrten offenen Futureskontrakte trat am 30. Juni 2019 das folgende Institut auf: Goldman Sachs International Bank.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen integrierenden Bestandteil dieses Abschlusses.
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Anlageziel und Anlagepolitik des Teilfonds
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrundeliegenden Anlagenportfolio an.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds hauptsachlich in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von kleineren Unternehmen aus der ganzen
Welt, die an einer anerkannten Borse notiert sind.

Der Teilfonds kann auch in andere Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Einlagen, Barmittel und Bardquivalente, Derivate und kollektive Kapitalanlagen
investieren.

Das Portfolio des Teilfonds wird aktiv verwaltet und besteht in der Regel aus einer beschrankten Anzahl Aktien, die der Anlageverwalter auswahlt, um die
von ihm ausgemachten Gelegenheiten zu nutzen. Wegen der spezifischen Eigenschaften der Gesellschaften, in die der Teilfonds investiert, miissen die
Anleger bereit sein, relativ groBe titelspezifische Risiken einzugehen.

Zum effizienten Portfoliomanagement (darunter auch zu Absicherungszwecken) darf der Teilfonds Derivate einsetzen.

Performanceiiberblick
Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum in US-Dollar eine Rendite von 18,54 %. Sein Referenzindex, der MSCI AC World Small-cap Index, rentierte
10,76 %.*

Der in GroBbritannien ansassige und weltweit tatige Sportbekleidungseinzelhandler JD Sports verzeichnete hervorragende Gewinnzahlen und trug am
meisten zur Performance bei. Grund dafiir war die Stirke der Marke JD Sports und die erfolgreiche Ubernahme von Finish Line in den USA. Auch GMO
Payment Gateway unterstiitzte die Rendite des Teilfonds. Als fiihrender japanischer Anbieter fiir die Abwicklung von Online-Zahlungen profitiert das
Unternehmen von der Zunahme der Online-Transaktionen. Die jlingst vereinbarte Zusammenarbeit mit Visa und Sumitomo bei bargeldlosen Zahlungen ist
dem Ertrag ebenfalls forderlich. Starke Unternehmensergebnisse filhrten auch bei Nemetschek zu einem Kursanstieg. Der Konzern bietet Software fiir
Bauunternehmen an, mit der Projekte geplant, umgesetzt und verwaltet werden kdnnen. Das senkt Kosten und hilft Unternehmen dabei, Probleme in den
Friihphasen eines Projekts zu losen. Angesichts dieser Vorteile ist die Nachfrage hoch und Nemetschek diirfte weiterhin erfolgreich sein. Auch Paylocity,
Aspen Technology und ServiceMaster Global trugen stark zur Wertentwicklung bei.

Als weniger positiv erwies sich der schwachelnde Hot-Pot-Restaurantbetreiber Xiabu Xiabu. Die Epidemie der afrikanischen Schweinepest in China fiihrte
dazu, dass groBe Teile des chinesischen Schweinebestands gekeult wurden. Dies trieb den Preis von Schweinefleisch dramatisch in die Hohe, was die Kosten
fir das Restaurantgewerbe erhdhte. Wir haben den Titel verduBert. Evolent Health entwickelte sich ebenfalls schwach. Das US-amerikanische
Unternehmen bietet IT-Dienste im Gesundheitswesen an und unterstiitzt Krankenhduser dabei, effizienter zu werden und die Behandlung zu verbessern. Die
langfristigen Aussichten des Unternehmens verbessern sich aufgrund der Tendenz zur werteorientierten Gesundheitsversorgung (Value-Based Health Care).
Die Sorge, dass der Umfang eines bestehenden Vertrages reduziert werden kénnte, wirkte sich jedoch negativ auf das Unternehmen aus. Dies liegt
allerdings nicht an Evolent selbst und diirfte ein voriibergehendes Problem sein. Wir behalten die Position bei. Auch der taiwanesische Hersteller von
gesundheitsfordernden Getranken und Nahrungserganzungsmitteln TCI minderte die relative Rendite des Teilfonds. Die Anleger reagierten besorgt auf das
neue E-Commerce-Gesetz in China, einem der wichtigsten Markte von TCI. Trotzdem bleiben wir zuversichtlich, was TCIs langfristige Perspektiven angeht.
Auch die Positionen in Pigeon, Abiomed und CVS entwickelten sich enttduschend.

*Die Performance des Teilfonds wurde fiir den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile
(thesaurierende Anteile der Klasse D) und nach Abzug von Gebliihren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebihren
bereinigt angegeben wird. Die Teilfondsperformance kann gegebenenfalls auch durch eine auf unserem Single-Swinging-Price-Grundsatz beruhende
Verdnderung der Preisberechnungsgrundlage des Teilfonds beeinflusst werden. Weitere Angaben zum Swing Pricing sind in der Erlduterung 8 zum Abschluss
enthalten.

Ausblick

Die Marktaussichten erscheinen noch ungewisser als sonst. Dies ist auf die Unwadgbarkeiten in den Beziehungen zwischen den USA und China und die
zunehmende Komplexitat der internationalen Politik zuriickzufiihren. Es ist nicht unwahrscheinlich, dass sich die US-amerikanische AuBenpolitik in Bezug auf
China gewandelt hat. Der neue Schwerpunkt ist nun die Einddmmung und nicht mehr die Férderung der wirtschaftlichen Expansion und des Zugangs zu
westlichen Mérkten. Sollte sich dies bewahrheiten, bestiinde das Risiko eines weltweiten Wachstumseinbruchs.

Gleichwohl geht es in unserem Anlageprozess nicht darum, derlei Entwicklungen vorherzusehen. Unserer Erfahrung nach ist es im Universum der
kleinkapitalisierten Unternehmen am klligsten, sich nach dem Bottom-Up-Ansatz auf die Fundamentaldaten der Unternehmen zu konzentrieren. Unser
Prozess ist darauf ausgerichtet, die aufstrebenden Titel dieses Universums ausfindig zu machen, indem wir zuerst unser firmeneigenes Screening-Tool (die
Matrix) verwenden. Das Ergebnis wird dann durch die Analyse der Fundamentaldaten gepriift. Der Schwerpunkt liegt dabei darauf festzustellen, welche
Unternehmen eine hohe Qualitat und nachhaltiges Wachstumspotenzial aufweisen. Dadurch stoBen wir haufig auf Marktfiihrer, die in ihrer Nische (iber
einen bedeutenden Wettbewerbsvorteil und liber einzigartige Eigenschaften verfiigen, die ein nachhaltiges und langfristiges Gewinnwachstum ermdglichen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorgenommen
wurden.
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Anlagenbestand (ausgedriickt in USD)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/
Nennwert

Wahrung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
usb

Prozent des
Nettovermdgens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Stammaktien

346.054
45.455
67.215
22.987

253.991

12.863
177.360

13.998

14.696
16.332

2.124.711

32.768

62.869
126.509
42.747

4.853
19.727
23.465
42.061
44.330

21.288

19.404

32.790

135.754
66.155

AUD
AUD
AUD
AUD

BRL

usb
HKD

EUR

EUR
EUR

IDR

usb

EUR
EUR
EUR

JpPY
JpPY
JPY
JPY
JpPY

PLN

KRW

EUR

TWD
TWD

Australien

ALS Ltd

Altium Ltd

Appen Ltd

Jumbo Interactive Ltd
Total Australien

Brasilien
Odontoprev SA
Total Brasilien

Kaimaninseln

51job Inc ADR

Shenzhou International Group Holdings Ltd
Total Kaimaninseln

Frankreich
Teleperformance
Total Frankreich

Deutschland
GRENKE AG
Nemetschek SE
Total Deutschland

Indonesien
Map Aktif Adiperkasa PT
Total Indonesien

Israel
Kornit Digital Ltd
Total Israel

Italien

doValue SpA

FinecoBank Banca Fineco SpA
Interpump Group SpA

Total Italien

Japan

Disco Corp

GMO Payment Gateway Inc
Mani Inc

MonotaRO Co Ltd

Pigeon Corp

Total Japan

Polen
Dino Polska SA
Total Polen

Siidkorea
Dentium Co Ltd
Total Siidkorea

Spanien
CIE Automotive SA
Total Spanien

Taiwan

TCI Co Ltd

Voltronic Power Technology Corp
Total Taiwan

49

1.779.910
1.089.346
1.318.339
324.575
4.512.170

1.196.714
1.196.714

957.521
2.439.364
3.396.885

2.784.235
2.784.235

1.567.782
969.708
2.537.490

872.293
872.293

986.317
986.317

834.607
1.423.931
1.298.490

3.557.028

796.150
1.356.380
1.504.530
1.024.888
1.783.155

6.465.103

745.559
745.559

1.235.174
1.235.174

939.289
939.289

1.866.320
1.441.972
3.308.292

2,38%
1,46%
1,76%
0,43%
6,03%

1,60%
1,60%

1,28%
3,26%
4,54%

3,72%
3,72%

2,09%
1,30%
3,39%

1,17%
1,17%

1,32%
1,32%

1,12%
1,90%
1,73%
4,75%

1,07%
1,81%
2,01%
1,37%
2,38%

8,64%

1,00%
1,00%

1,65%
1,65%

1,25%
1,25%

2,49%
1,93%
4,42%



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Global Smaller Companies Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Anzahl/ Marktwert Prozent des
Nennwert Wahrung Wertpapierbezeichnung USD Nettovermdgens

Zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Fortsetzung)
Stammaktien (Fortsetzung)

Vereinigtes Konigreich

51.272 GBP Fevertree Drinks Plc 1.509.130 2,02%
12.864 GBP First Derivatives Plc 567.149 0,76%
253.251 GBP GB Group Plc 1.776.160 2,37%
41.533 GBP Halma Plc 1.065.949 1,42%
234.906 GBP JD Sports Fashion Plc 1.760.686 2,35%
59.476 GBP Keywords Studios Plc 1.391.193 1,86%
268.773 GBP RWS Holdings Plc 2.228.219 2,98%
Total Vereinigtes Konigreich 10.298.486 13,76%

Vereinigte Staaten
6.960 usbD ABIOMED Inc 1.774.313 2,37%
22.164 usbD ACI Worldwide Inc 735.180 0,98%
33.449 usD Alarm.com Holdings Inc 1.770.121 2,36%
14.794 usb Aspen Technology Inc 1.800.282 2,41%
20.949 usb Axon Enterprise Inc 1.401.279 1,87%
28.791 usb Chegg Inc 1.099.816 1,47%
85.394 usbD Evolent Health Inc 672.051 0,90%
14.631 usb GrubHub Inc 1.114.443 1,49%
63.191 usb HMS Holdings Corp 2.005.050 2,68%
13.013 usD Insulet Corp 1.517.446 2,03%
27.871 usb Kemper Corp 2.409.727 3,22%
5.186 usbD MarketAxess Holdings Inc 1.640.539 2,19%
19.930 usbD MAXIMUS Inc 1.439.743 1,92%
16.727 usb Paylocity Holding Corp 1.584.047 2,12%
6.922 usD Pool Corp 1.300.644 1,74%
15.234 usb Primo Water Corp 186.464 0,25%
35.450 usD Service Corp International 1.636.018 2,19%
48.677 usb ServiceMaster Global Holdings Inc 2.557.976 3,42%
19.466 usbD Wabtec Corp 1.344.517 1,80%
20.354 usb Wintrust Financial Corp 1.469.355 1,96%
Total Vereinigte Staaten 29.459.011 39,37%
Total Stammaktien 72.294.046 96,61%

Total zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt

gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 72.294.046 96,61%

Offene Investmentfonds

Luxemburg
2.488 usbD Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - US Dollar Fund* 2.487.803 3,32%
Total Luxemburg 2.487.803 3,32%
Total Offene Investmentfonds 2.487.803 3,32%
Total Anlagen 74.781.849 99,93%
Barmittel und Barmittelaquivalente 9.056 0,01%
Sonstiges Nettovermdgen 42.303 0,06%
Total Nettovermdgen 74.833.208 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist ein nahestehendes Unternehmen der Gesellschaft. Weitere Angaben finden Sie in Erlduterung 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermdégens

Zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente 96,10%
Sonstige Vermdégenswerte 3,90%
Total Nettovermoégen 100,00%
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Anlagenbestand (ausgedriickt in USD) (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2019

Offene Devisenforwards zur Absicherung von Anteilsklassen

GBP 38.903 usD (49.314) 01-Jul-2019 114
GBP 315 usD (400) 01-Jul-2019 -
Total 114

usD 191.432 EUR (168.477) 02-Jul-2019 (450)
Total (450)

Netto USD zur Absicherung von Anteilsklassen (336)

Offene Devisenforwards fiir andere Zwecke

AUD 30.890 usD (21.642) 01-Jul-2019 4
Total 4

Netto USD fiir andere Zwecke 4

Netto USD (332)

Als Gegenparteien der vorstehend aufgefiihrten Devisenforwards traten am 30. Juni 2019 die folgenden Institute auf: Bank of New York Mellon und Deutsche
Bank AG.

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

MyFolio Mu Iti-Manager-TeiIfonds (Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019)

Uberblick iiber die Anlagemirkte

Anlageziel und Anlagepolitik der Teilfonds

MyFolio Multi-Manager I Fund

Der Teilfonds strebt (iber einen Zeitraum von zehn Jahren eine prognostizierte Volatilitat seiner Renditen an, die zwischen 20 % und 40 % der Volatilitat des
MSCI World 100 % hedged to EUR Index, dem Vergleichsindex fiir Aktienvolatilitdt, betrdagt. Der Teilfonds ist bestrebt, die Renditen innerhalb des
Volatilitdtszielbandes zu optimieren, indem er sein Vermdgen in ein aktiv verwaltetes Portfolio aus kollektiven Kapitalanlagen investiert, die wiederum (ber
ein diversifiziertes Anlagenportfolio aus Aktien, Zinsinstrumenten und anderen Anlagen verfiigen.

In der Regel investiert der Teilfonds mehrheitlich in Vermdgenswerte mit defensiven Eigenschaften, wie Staatsanleihen und Anleihen mit Investment-Grade-
Rating.

Zur Verwirklichung seines Anlageziels investiert er hauptsdchlich in eine Reihe von kollektiven Kapitalanlagen ausgesuchter Fondsverwalter, um ein
breitgestreutes Engagement in diversifizierten Anlagen aufzubauen, das unter anderem aus Aktien, fest- und variabel verzinslichen Zinsinstrumenten,
Absolute-Return-Anlagen, Geldmarktinstrumenten, Einlagen, Barmitteln und Baraquivalenten besteht. Daneben kann der Teilfonds auch einen kleinen Teil
seines Vermdgens in anderen Arten zuldssiger Wertpapiere und in Derivaten anlegen.

Die Fondsverwalter werden nach ihren Fachkenntnissen in der Vermdgensverwaltung ausgesucht und sténdig iberwacht. Das Auswahlverfahren und die
laufende Uberwachung stiitzen sich auf umfassende Analysen, um zu gewahrleisten, dass Verwalter mit Kompetenzen in allen ausgewahlten Anlageklassen
miteinander kombiniert und aufeinander abgestimmt werden.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um Risiken und Kosten zu verringern oder Kapital und Ertrdge mit wenig Risiko zu vermehren. Der Einsatz von
Derivaten wird tiberwacht, um zu vermeiden, dass der Teilfonds (ibertriebenen oder unerwiinschten Risiken ausgesetzt ist.

MyFolio Multi-Manager II Fund

Der Teilfonds strebt (iber einen Zeitraum von zehn Jahren eine prognostizierte Volatilitat seiner Renditen an, die zwischen 35 % und 55 % der Volatilitat des
MSCI World 100 % hedged to EUR Index, dem Vergleichsindex fiir Aktienvolatilitdt, betrdgt. Der Teilfonds ist bestrebt, die Renditen innerhalb des
Volatilitdtszielbandes zu optimieren, indem er sein Vermdgen in ein aktiv verwaltetes Portfolio aus kollektiven Kapitalanlagen investiert, die wiederum (iber
ein diversifiziertes Anlagenportfolio aus Aktien, Zinsinstrumenten und anderen Anlagen verfiigen.

In der Regel investiert der Teilfonds mehrheitlich in Vermdgenswerte mit defensiven Eigenschaften, wie Staatsanleihen und Anleihen mit einem Investment-
Grade-Rating.

Zur Verwirklichung seines Anlageziels investiert er hauptsdchlich in eine Reihe von kollektiven Kapitalanlagen ausgesuchter Fondsverwalter, um ein
breitgestreutes Engagement in diversifizierten Anlagen aufzubauen, das unter anderem aus Aktien, fest- und variabel verzinslichen Zinsinstrumenten,
Absolute-Return-Anlagen, Geldmarktinstrumenten, Einlagen, Barmitteln und Bardquivalenten besteht. Daneben kann der Teilfonds auch einen kleinen Teil
seines Vermdgens in anderen Arten zuldssiger Wertpapiere und in Derivaten anlegen.

Die Fondsverwalter werden nach ihren Fachkenntnissen in der Vermogensverwaltung ausgesucht und standig Gberwacht. Das Auswahlverfahren und die
laufende Uberwachung stiitzen sich auf umfassende Analysen, um zu gewahrleisten, dass Verwalter mit Kompetenzen in allen ausgewahlten Anlageklassen
miteinander kombiniert und aufeinander abgestimmt werden.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um Risiken und Kosten zu verringern oder Kapital und Ertrdge mit wenig Risiko zu vermehren. Der Einsatz von
Derivaten wird iberwacht, um zu vermeiden, dass der Teilfonds Ubertriebenen oder unerwiinschten Risiken ausgesetzt ist.

MyFolio Multi-Manager III Fund

Der Teilfonds strebt liber einen Zeitraum von zehn Jahren eine prognostizierte Volatilitat seiner Renditen an, die zwischen 45 % und 75 % der Volatilitat des
MSCI World 100 % hedged to EUR Index, dem Vergleichsindex flir Aktienvolatilitdt, betrdgt. Der Teilfonds ist bestrebt, die Renditen innerhalb des
Volatilitdtszielbandes zu optimieren, indem er sein Vermdgen in ein aktiv verwaltetes Portfolio aus kollektiven Kapitalanlagen investiert, die wiederum Uiber
ein diversifiziertes Anlagenportfolio aus Aktien, Zinsinstrumenten und anderen Anlagen verfiigen.

In der Regel wird der Teilfonds darauf bedacht sein, ein ausgewogenes Verhdltnis zwischen Anlagen mit defensiven Eigenschaften und Anlagen mit
Wachstumscharakter zu schaffen. Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds das Gewicht der einzelnen Anlagen in Abhdngigkeit der langfristigen
Risiko-/Rendite-Prognosen der Anlageklassen anpassen.

Zur Verwirklichung seines Anlageziels investiert er hauptsdchlich in eine Reihe von kollektiven Kapitalanlagen ausgesuchter Fondsverwalter, um ein
breitgestreutes Engagement in diversifizierten Anlagen aufzubauen, das unter anderem aus Aktien, fest- und variabel verzinslichen Zinsinstrumenten,
Absolute-Return-Anlagen, Geldmarktinstrumenten, Einlagen, Barmitteln und Bardquivalenten besteht. Daneben kann der Teilfonds auch einen kleinen Teil
seines Vermdgens in anderen Arten zuldssiger Wertpapiere und in Derivaten anlegen.

Die Fondsverwalter werden nach ihren Fachkenntnissen in der Vermdgensverwaltung ausgesucht und sténdig Gberwacht. Das Auswahlverfahren und die
laufende Uberwachung stiitzen sich auf umfassende Analysen, um zu gewahrleisten, dass Verwalter mit Kompetenzen in allen ausgewahlten Anlageklassen
miteinander kombiniert und aufeinander abgestimmt werden.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um Risiken und Kosten zu verringern oder Kapital und Ertrdge mit wenig Risiko zu vermehren. Der Einsatz von
Derivaten wird iberwacht, um zu vermeiden, dass der Teilfonds Ubertriebenen oder unerwiinschten Risiken ausgesetzt ist.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

MyFoIio Multi-Ma nager Sub-funds (Fuir den Zeitraum 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019) (Fortsetzung)

Uberblick iiber die Anlagemirkte (Fortsetzung)

Anlageziel und Anlagepolitik der Teilfonds (Fortsetzung)

MyFolio Multi-Manager IV Fund

Der Teilfonds strebt (iber einen Zeitraum von zehn Jahren eine prognostizierte Volatilitat seiner Renditen an, die zwischen 60 % und 90 % der Volatilitat des
MSCI World 100 % hedged to EUR Index, dem Vergleichsindex fiir Aktienvolatilitdt, betrdgt. Der Teilfonds ist bestrebt, die Renditen innerhalb des
Volatilitdtszielbandes zu optimieren, indem er sein Vermdgen in ein aktiv verwaltetes Portfolio aus kollektiven Kapitalanlagen investiert, die wiederum Uber
ein diversifiziertes Anlagenportfolio aus Aktien, Zinsinstrumenten und anderen Anlagen verfiigen.

In der Regel investiert der Teilfonds mehrheitlich in Vermdgenswerte mit Wachstumscharakter, die reale Renditen abwerfen, wie beispielsweise Aktien.

Zur Verwirklichung seines Anlageziels investiert er hauptsdchlich in eine Reihe von kollektiven Kapitalanlagen ausgesuchter Fondsverwalter, um ein
breitgestreutes Engagement in diversifizierten Anlagen aufzubauen, das unter anderem aus Aktien, fest- und variabel verzinslichen Zinsinstrumenten,
Absolute-Return-Anlagen, Geldmarktinstrumenten, Einlagen, Barmitteln und Bardquivalenten besteht. Daneben kann der Teilfonds auch einen kleinen Teil
seines Vermdgens in anderen Arten zuldssiger Wertpapiere und in Derivaten anlegen.

Die Fondsverwalter werden nach ihren Fachkenntnissen in der Vermdgensverwaltung ausgesucht und sténdig Uberwacht. Das Auswahlverfahren und die
laufende Uberwachung stiitzen sich auf umfassende Analysen, um zu gewahrleisten, dass Verwalter mit Kompetenzen in allen ausgewdhlten Anlageklassen
miteinander kombiniert und aufeinander abgestimmt werden.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um Risiken und Kosten zu verringern oder Kapital und Ertrdge mit wenig Risiko zu vermehren. Der Einsatz von
Derivaten wird tiberwacht, um zu vermeiden, dass der Teilfonds (ibertriebenen oder unerwiinschten Risiken ausgesetzt ist.

MyFolio Multi-Manager V Fund

Der Teilfonds strebt tber einen Zeitraum von zehn Jahren eine prognostizierte Volatilitét seiner Renditen an, die zwischen 70 % und 110 % der Volatilitat
des MSCI World 100 % hedged to EUR Index, dem Vergleichsindex fiir Aktienvolatilitdt, betragt. Der Teilfonds ist bestrebt, die Renditen innerhalb des
Volatilitdtszielbandes zu optimieren, indem er sein Vermdgen in ein aktiv verwaltetes Portfolio aus kollektiven Kapitalanlagen investiert, die wiederum (ber
ein diversifiziertes Anlagenportfolio aus Aktien, Zinsinstrumenten und anderen Anlagen verfiigen.

In der Regel investiert der Teilfonds mehrheitlich in Vermdgenswerte mit Wachstumscharakter, die reale Renditen abwerfen, wie beispielsweise Aktien.

Zur Verwirklichung seines Anlageziels investiert er hauptsdchlich in eine Reihe von kollektiven Kapitalanlagen ausgesuchter Fondsverwalter, um ein breit-
gestreutes Engagement in diversifizierten Anlagen aufzubauen, das unter anderem aus Aktien, fest- und variabel verzinslichen Zinsinstrumenten, Absolute-
Return-Anlagen, Geldmarktinstrumenten, Einlagen, Barmitteln und Bardquivalenten besteht. Daneben kann der Teilfonds auch einen kleinen Teil seines
Vermdgens in anderen Arten zuldssiger Wertpapiere und in Derivaten anlegen.

Die Fondsverwalter werden nach ihren Fachkenntnissen in der Vermdgensverwaltung ausgesucht und standig iberwacht. Das Auswahlverfahren und die
laufende Uberwachung stiitzen sich auf umfassende Analysen, um zu gewahrleisten, dass Verwalter mit Kompetenzen in allen ausgewahlten Anlageklassen
miteinander kombiniert und aufeinander abgestimmt werden.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um Risiken und Kosten zu verringern oder Kapital und Ertrdge mit wenig Risiko zu vermehren. Der Einsatz von
Derivaten wird tiberwacht, um zu vermeiden, dass der Teilfonds (ibertriebenen oder unerwiinschten Risiken ausgesetzt ist.

Alligemeiner Uberblick

Anlagetatigkeit vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019
Die Standard Life Investments Global SICAV II besteht aus zehn Teilfonds, wovon fiinf unter dem MyFolio-Brand laufen.

Die MyFolio-Teilfonds bilden eine Reihe von Anlagenportfolios mit einem im Voraus definierten Risikoziel. Sie wurden mit aller Sorgfalt konzipiert, um den
Anlegern auf eine unterschiedliche Risikobereitschaft abgestimmte diversifizierte Anlagenportfolios zu bieten. Die Portfolios bestehen aus sorgfaltig ausge-
wahlten Fonds von einigen der fiihrenden Fondsmanager auf dem Markt. Es stehen fiinf Risikostufen zur Auswahl.

Strategische Vermdgensallokation

Wir Uberpriifen den Vergleichsindex fiir die strategische Vermdgensallokation (SAA) aller Teilfonds alle drei Monate. Dazu beraten wir uns mit Moody’s
Analytics, einem der weltweit flihrenden Experten fiir die Modellierung von Finanzrisiken, um fiir jeden Teilfonds die optimale strategische Vermégens-
allokation festzulegen. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Moody’s Analytics kein Modell fiir die Risiken der Multi-Manager-Teilfonds in Bezug auf
die absolute Rendite entwickelt hat. Denn dabei handelt es sich letztlich um eine Ermessensfrage. Wir haben uns stattdessen dazu entschlossen, einen Teil
der Wachstumswerte und der defensiven Anlagen im Portfolio mit Absolute Return-orientierten Produkten zu ersetzen.

Wiahrend des Berichtszeitraums haben wir keine Anderungen an unserer strategischen Vermégensallokation vorgenommen.

Taktische Vermdgensallokation

Im Bereich der taktischen Vermdgensallokation (TAA) haben wir im vergangenen Halbjahr gezielte Anderungen an unseren Positionen vorgenommen. Im
Mérz haben wir unser Engagement in Wachstumstiteln leicht reduziert, blieben im Vergleich zur SAA aber weiter (ibergewichtet. Dies bedeutete, dass wir
einige Positionen in weltweiten Immobilien-Investmenttrusts, die sich vorher sehr giinstig entwickelt hatten, gewinnbringend schlossen. Infolge dieser Neu-
ausrichtung ist unsere Position in weltweiten Immobilien-Investmenttrusts der SAA gegeniiber nun neutral gewichtet.

Inzwischen haben wir internationale Unternehmensanleihen gekauft. So konnten wir einen Teil der Rendite ersetzen, die die Immobilien-Investmenttrusts
den Portfolios zuvor einbrachten. Trotz des hoheren Engagements sind weltweite Unternehmensanleihen weiterhin unsere gréBte untergewichtete Position
und eine Finanzierungsquelle fiir Vermdgenswerte mit hoheren Wachstumsraten.

AuBerdem erhéhten wir unsere Barmittelallokation. Dies verschafft uns die nétige Flexibilitdt, um in Wachstumstiteln anzulegen, wenn sich eine attraktive
Gelegenheit bietet. Wir erwarten im kommenden Jahr eine héhere Volatilitat, was ein glinstiges Umfeld fiir eine weitere Neuausrichtung schaffen drfte.

Wichtiger Hinweis
Bitte beachten Sie, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung liefert. Der Wert einer Anlage kann
sich sowohl positiv also auch negativ entwickeln. Deshalb ist es moglich, dass Sie Ihren urspriinglich angelegten Betrag nicht zuriickerhalten.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz vorge-
nommen wurden.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

MyFolio Multi-Manager I Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/
Nennwert

Offene Investmentfonds

171
15.086
1.535
2.122
4.397
4.535
97.955
1471
6.840
3.587
588
371
13.113
36.768
9.285
870
158
3.382
114

298
496
39.897
416
1.735
3.862
1.165
2.000
268
412
10.002

1.905
18.348
1.260

28.472
432

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Total Offene Investmentfonds

Total Anlagen

Barmittel und Barmittelaquivalente
Kontokorrentkredite und sonstige Nettoverbindlichkeiten

Total Nettovermdgen

Wertpapierbezeichnung

Irland

Barings European High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Funds Plc - US Equity Income Fund
Brookfield Global Listed Real Estate UCITS Fund

First State Global Umbrella Plc - Asia Focus Fund

Hermes Asia Ex-Japan Equity Fund

iShares UK Index Fund

Majedie Asset Management UK Equity Fund

Merian Global Investors Series Plc - Merian North American Equity Fund
Morant Wright Fuji Yield Fund

Neuberger Berman Emerging Markets Debt - Local Currency Fund
Nomura Funds Irleand - Nomura US High Yield Bond Fund
Oppenheimer Emerging Markets Local Debt Ucits Fund
Payden Global Funds Plc - Absolute Return Bond Fund
Payden Global Funds Plc - Government Bond Index Fund
PIMCO GIS Global Investment Grade Credit Fund

THB U.S. Opportunities UCITS Fund

Tokio Marine Funds Plc - Japanese Equity Focus Fund
Vanguard Investment Series Plc - Global Bond Index Fund
Vanguard Investment Series Plc - US 500 Stock Index Fund
Total Irland

Luxemburg

Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund*

AQR Systematic Total Return UCITS Fund

Artemis Funds Lux - Global Emerging Markets Fund

BlackRock Global Funds - Continental European Flexible Fund

Invesco Funds SICAV - Invesco Continental European Equity Fund
Invesco Global Targeted Returns Fund

Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits Fund

Robeco Global Credits-Short Maturity Fund

RWC Funds - RWC Global Emerging Markets Fund

Schroder International Selection Fund - Multi-Asset Total Return Fund
Standard Life Investments Global SICAV - Global Corporate Bond Fund*
Standard Life Investments Global SICAV - Global Inflation-Linked Bond
Fund*

T Rowe Price Funds SICAV - Dynamic Global Bond Fund

Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund

Total Luxemburg

Vereinigtes Konigreich

First State Investments ICVC - Global Property Securities Fund
TM Fulcrum Diversified Core Absolute Return Fund

Total Vereinigtes Kénigreich

Marktwert Prozent des
EUR Nettovermogens
20.250 0,67%
16.167 0,54%
31.232 1,03%
20.770 0,69%
18.229 0,60%
69.668 2,30%
105.311 3,48%
16.639 0,55%
72.987 2,41%
39.103 1,29%
79.569 2,63%
39.241 1,30%
136.251 4,50%
384.162 12,69%
181.700 6,00%
9.266 0,31%
32.003 1,06%
384.345 12,70%
24.010 0,79%
1.680.903 55,54%
297.633 9,83%
41.605 1,37%
43.189 1,43%
8.028 0,27%
16.709 0,55%
42.044 1,39%
137.051 4,53%
201.977 6,67%
23.182 0,77%
41.972 1,39%
136.782 4,52%
24.128 0,80%
181.457 6,00%
136.270 4,50%
1.332.027 44,02%
31.598 1,04%
41.963 1,39%
73.561 2,43%
3.086.491 101,99%
3.086.491 101,99%
_ _0/0

(60.092) (1,99%)
3.026.399 100,00%

*Diese offenen Investmentfonds sind nahestehende Unternehmen der Gesellschaft. Weitere Angaben finden Sie in Erlduterung 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermodgens

Sonstige Vermdégenswerte

100,00%

Total Nettovermégen

100,00%

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen integrierenden Bestandteil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

MyFolio Multi-Manager II Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/
Nennwert

Offene Investmentfonds

469
83.248
4.859
6.785
15.167
7.152
162
150.948
7.922
15.631
9.346
1.643
970
13.610
17.312
19.543
5.012
349
1.586
599

103
1.313
106.207
2.470
12.442
10.392
2.443
3.648
725
1.117
21.052
19.098
1.303

90.221
1.151

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Total Offene Investmentfonds

Total Anlagen

Barmittel und Barmittelaquivalente
Kontokorrentkredite und sonstiges Nettovermdgen

Total Nettovermdgen

Wertpapierbezeichnung

Irland

Barings European High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Funds Plc - US Equity Income Fund
Brookfield Global Listed Real Estate UCITS Fund

First State Global Umbrella Plc - Asia Focus Fund

Hermes Asia Ex-Japan Equity Fund

iShares UK Index Fund

Lazard Pan-European Small Cap Fund

Majedie Asset Management UK Equity Fund

Merian Global Investors Series Plc - Merian North American Equity Fund
Morant Wright Fuji Yield Fund

Neuberger Berman Emerging Markets Debt - Local Currency Fund
Nomura Funds Ireland - Nomura US High Yield Bond Fund
Oppenheimer Emerging Markets Local Debt Ucits Fund
Payden Global Funds Plc - Absolute Return Bond Fund
Payden Global Funds Plc - Government Bond Index Fund
PIMCO GIS Global Investment Grade Credit Fund

THB U.S. Opportunities UCITS Fund

Tokio Marine Funds Plc - Japanese Equity Focus Fund
Vanguard Investment Series Plc - Global Bond Index Fund
Vanguard Investment Series Plc - US 500 Stock Index Fund
Total Irland

Luxemburg

Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund*

AQR Systematic Total Return UCITS Fund

Artemis Funds Lux - Global Emerging Markets Fund

BlackRock Global Funds - Continental European Flexible Fund
Invesco Funds SICAV - Invesco Continental European Equity Fund
Invesco Global Targeted Returns Fund

Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits Fund

Robeco Global Credits-Short Maturity Fund

RWC Funds - RWC Global Emerging Markets Fund

Schroder International Selection Fund - Multi-Asset Total Return Fund
Standard Life Investments Global SICAV - Global Corporate Bond Fund*
T Rowe Price Funds SICAV - Dynamic Global Bond Fund

Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund

Total Luxemburg

Vereinigtes Konigreich

First State Investments ICVC - Global Property Securities Fund
TM Fulcrum Diversified Core Absolute Return Fund

Total Vereinigtes Konigreich

Marktwert Prozent des
EUR Nettovermogens
55.486 1,16%
89.217 1,87%
98.837 2,07%
66.427 1,39%
62.877 1,32%
109.873 2,30%
18.049 0,38%
162.284 3,40%
89.578 1,88%
166.783 3,50%
101.874 2,14%
222.441 4,66%
102.731 2,15%
141.408 2,96%
180.882 3,79%
382.465 8,02%
53.379 1,12%
70.591 1,48%
180.274 3,78%
126.366 2,65%
2.481.822 52,02%
102.559 2,15%
110.106 2,31%
114.969 2,41%
47.621 1,00%
119.820 2,51%
113.131 2,37%
287.373 6,02%
368.438 7,72%
62.798 1,32%
113.882 2,39%
287.892 6,04%
188.882 3,96%
140.857 2,95%
2.058.328 43,15%
100.128 2,10%
111.668 2,34%
211.796 4,44%
4.751.946 99,61%
4.751.946 99,61%
_ _0/0

18.758 0,39%
4.770.704 100,00%

*Diese offenen Investmentfonds sind nahestehende Unternehmen der Gesellschaft. Weitere Angaben finden Sie in Erlduterung 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermdgens

Sonstige Vermdgenswerte

100,00%

Total Nettovermégen

100,00%

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

MyFolio Multi-Manager III Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/
Nennwert

Offene Investmentfonds

489
109.843
5.770
7.924
17.151
7.455
218
154.655
10.305
17.415
11.206
1.670
1.150
7.443
3.082
10.192
6.391
387

284

786

91
1.620
123.970
3.591
16.827
12.558
1.271
2.065
846
1.351
10.959
10.319
715

107.149
1.426

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Total Offene Investmentfonds

Total Anlagen

Barmittel und Barmittelaquivalente
Kontokorrentkredite und sonstiges Nettovermdgen

Total Nettovermdgen

Wertpapierbezeichnung

Irland

Barings European High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Funds Plc - US Equity Income Fund
Brookfield Global Listed Real Estate UCITS Fund

First State Global Umbrella Plc - Asia Focus Fund

Hermes Asia Ex-Japan Equity Fund

iShares UK Index Fund

Lazard Pan-European Small Cap Fund

Majedie Asset Management UK Equity Fund

Merian Global Investors Series Plc - Merian North American Equity Fund
Morant Wright Fuji Yield Fund

Neuberger Berman Emerging Markets Debt - Local Currency Fund
Nomura Funds Irleand - Nomura US High Yield Bond Fund
Oppenheimer Emerging Markets Local Debt Ucits Fund
Payden Global Funds Plc - Absolute Return Bond Fund
Payden Global Funds Plc - Government Bond Index Fund
PIMCO GIS Global Investment Grade Credit Fund

THB U.S. Opportunities UCITS Fund

Tokio Marine Funds Plc - Japanese Equity Focus Fund
Vanguard Investment Series Plc - Global Bond Index Fund
Vanguard Investment Series Plc - US 500 Stock Index Fund
Total Irland

Luxemburg

Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund*

AQR Systematic Total Return UCITS Fund

Artemis Funds Lux - Global Emerging Markets Fund

BlackRock Global Funds - Continental European Flexible Fund
Invesco Funds SICAV - Invesco Continental European Equity Fund
Invesco Global Targeted Returns Fund

Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits Fund

Robeco Global Credits-Short Maturity Fund

RWC Funds - RWC Global Emerging Markets Fund

Schroder International Selection Fund - Multi-Asset Total Return Fund
Standard Life Investments Global SICAV - Global Corporate Bond Fund*
T Rowe Price Funds SICAV - Dynamic Global Bond Fund

Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund

Total Luxemburg

Vereinigtes Konigreich

First State Investments ICVC - Global Property Securities Fund
TM Fulcrum Diversified Core Absolute Return Fund

Total Vereinigtes Konigreich

Marktwert Prozent des
EUR Nettovermogens
57.853 1,42%
117.718 2,88%
117.358 2,88%
77.575 1,90%
71.099 1,74%
114.533 2,81%
24.306 0,60%
166.269 4,08%
116.532 2,86%
185.820 4,55%
122.147 2,99%
226.034 5,54%
121.790 2,98%
77.333 1,90%
32.196 0,79%
199.451 4,89%
68.064 1,67%
78.228 1,92%
32.319 0,79%
165.788 4,06%
2.172.413 53,25%
90.500 2,22%
135.902 3,33%
134.198 3,29%
69.229 1,70%
162.040 3,97%
136.700 3,35%
149.583 3,67%
208.503 5,11%
73.282 1,80%
137.832 3,38%
149.862 3,67%
102.054 2,50%
77.275 1,89%
1.626.960 39,88%
118.914 2,92%
138.356 3,39%
257.270 6,31%
4.056.643 99,44%
4.056.643 99,44%
_ _0/0

22.730 0,56%
4.079.373 100,00%

*Diese offenen Investmentfonds sind nahestehende Unternehmen der Gesellschaft. Weitere Angaben finden Sie in Erlduterung 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermdgens

Sonstige Vermdgenswerte

100,00%

Total Nettovermégen

100,00%

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

MyFolio Multi-Manager IV Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/

Nennwert Wahrung

Offene Investmentfonds

273
124.249
5.748
8.061
18.675
7.182
281
148.980
11.960
15.706
11.171
933
1.162
2.685
3.701
6.464
358

850

79
1.572
113.684
4.366
20.660
12.634
462
131
776
1.347
3.982
3.722
258

106.740
1.390

Total Offene Investmentfonds

Total Anlagen

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Barmittel und Barmittelaquivalente
Kontokorrentkredite und sonstiges Nettovermdgen

Total Nettovermdgen

Wertpapierbezeichnung

Irland

Barings European High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Funds Plc - US Equity Income Fund

Brookfield Global Listed Real Estate UCITS Fund

First State Global Umbrella Plc - Asia Focus Fund

Hermes Asia Ex-Japan Equity Fund

iShares UK Index Fund

Lazard Pan-European Small Cap Fund

Majedie Asset Management UK Equity Fund

Merian Global Investors Series Plc - Merian North American Equity Fund
Morant Wright Fuji Yield Fund

Neuberger Berman Emerging Markets Debt - Local Currency Fund
Nomura Funds Ireland - Nomura US High Yield Bond Fund
Oppenheimer Emerging Markets Local Debt Ucits Fund

Payden Global Funds Plc - Absolute Return Bond Fund

PIMCO GIS Global Investment Grade Credit Fund

THB U.S. Opportunities UCITS Fund

Tokio Marine Funds Plc - Japanese Equity Focus Fund

Vanguard Investment Series Plc - US 500 Stock Index Fund
Total Irland

Luxemburg

Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund*

AQR Systematic Total Return UCITS Fund

Artemis Funds Lux - Global Emerging Markets Fund

BlackRock Global Funds - Continental European Flexible Fund
Invesco Funds SICAV - Invesco Continental European Equity Fund
Invesco Global Targeted Returns Fund

Robeco Capital Growth Funds - Robeco Global Credits Fund

Robeco Global Credits-Short Maturity Fund

RWC Funds - RWC Global Emerging Markets Fund

Schroder International Selection Fund - Multi-Asset Total Return Fund
Standard Life Investments Global SICAV - Global Corporate Bond Fund*
T Rowe Price Funds SICAV - Dynamic Global Bond Fund

Vontobel Fund - TwentyFour Absolute Return Credit Fund

Total Luxemburg

Vereinigtes Konigreich

First State Investments ICVC - Global Property Securities Fund
TM Fulcrum Diversified Core Absolute Return Fund

Total Vereinigtes Kénigreich

Marktwert Prozent des
EUR Nettovermogens
32.270 0,99%
133.158 4,09%
116.906 3,59%
78.918 2,42%
77.416 2,38%
110.331 3,39%
31.220 0,96%
160.168 4,92%
135.244 4,15%
167.587 5,14%
121.762 3,74%
126.269 3,87%
123.036 3,78%
27.895 0,86%
72.426 2,22%
68.846 2,11%
72.397 2,22%
179.215 5,50%
1.835.064 56,33%
78.681 2,41%
131.884 4,05%
123.063 3,78%
84.172 2,58%
198.959 6,11%
137.534 4,22%
54.400 1,67%
13.210 0,41%
67.246 2,06%
137.367 4,22%
54.461 1,67%
36.814 1,13%
27.875 0,86%
1.145.666 35,17%
118.461 3,64%
134.834 4,14%
253.295 7,78%
3.234.025 99,28%
3.234.025 99,28%
—_ _0/0

23.566 0,72%
3.257.591 100,00%

*Diese offenen Investmentfonds sind nahestehende Unternehmen der Gesellschaft. Weitere Angaben finden Sie in Erlduterung 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermodgens

Sonstige Vermdgenswerte

100,00%

Total Nettovermégen

100,00%

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.

57



Standard Life Investments Global SICAV II
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

MyFolio Multi-Manager V Fund

Anlagenbestand (ausgedriickt in EUR)

zum 30. Juni 2019

Anzahl/

Nennwert Wahrung

Offene Investmentfonds

66
108.372
4.667
8.042
18.953
5.286
231
113.554
10.254
14.237
9.424
230

968
6.431
317
774

26
1.370
96.784
3.551
17.503
10.503
660
1.126

85.846
1.166

Total Offene Investmentfonds

Total Anlagen

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Barmittel und Barmittelaquivalente
Kontokorrentkredite und sonstiges Nettovermdgen

Total Nettovermdégen

Wertpapierbezeichnung

Irland

Barings European High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Funds Plc - US Equity Income Fund

Brookfield Global Listed Real Estate UCITS Fund

First State Global Umbrella Plc - Asia Focus Fund

Hermes Asia Ex-Japan Equity Fund

iShares UK Index Fund

Lazard Pan-European Small Cap Fund

Majedie Asset Management UK Equity Fund

Merian Global Investors Series Plc - Merian North American Equity Fund
Morant Wright Fuji Yield Fund

Neuberger Berman Emerging Markets Debt - Local Currency Fund
Nomura Funds Ireland - Nomura US High Yield Bond Fund
Oppenheimer Emerging Markets Local Debt Ucits Fund

THB U.S. Opportunities UCITS Fund

Tokio Marine Funds Plc - Japanese Equity Focus Fund

Vanguard Investment Series Plc - US 500 Stock Index Fund
Total Irland

Luxemburg

Aberdeen Standard Liquidity Fund Lux - Euro Fund*

AQR Systematic Total Return UCITS Fund

Artemis Funds Lux - Global Emerging Markets Fund

BlackRock Global Funds - Continental European Flexible Fund
Invesco Funds SICAV - Invesco Continental European Equity Fund
Invesco Global Targeted Returns Fund

RWC Funds - RWC Global Emerging Markets Fund

Schroder International Selection Fund - Multi-Asset Total Return Fund
Total Luxemburg

Vereinigtes Konigreich

First State Investments ICVC - Global Property Securities Fund
TM Fulcrum Diversified Core Absolute Return Fund

Total Vereinigtes Kénigreich

Marktwert Prozent des
EUR Nettovermogens

7.796 0,32%
116.142 4,80%
94.922 3,93%
78.727 3,26%
78.571 3,25%
81.213 3,36%
25.713 1,06%
122.082 5,05%
115.950 4,80%
151.909 6,28%
102.723 4,25%
31.155 1,29%
102.500 4,24%
68.495 2,83%
64.255 2,66%
163.248 6,75%
1.405.401 58,13%
25.808 1,07%
114.915 4,75%
104.768 4,33%
68.460 2,83%
168.552 6,97%
114.338 4,73%
57.186 2,37%
114.825 4,75%
768.852 31,80%
95.272 3,94%
113.145 4,68%
208.417 8,62%
2.382.670 98,55%
2.382.670 98,55%
—_ _0/0

34.988 1,45%
2.417.658 100,00%

*Dieser offene Investmentfonds ist ein nahestehendes Unternehmen der Gesellschaft. Weitere Angaben finden Sie in Erlduterung 7 im Anhang zum Abschluss.

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermodgens

Sonstige Vermégenswerte

100,00%

Total Nettovermégen

100,00%

Die Erlduterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Teil dieses Abschlusses.
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Standard Life Investments Global SICAV 11

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Gesamtkostenquoten (TER)

Fiir das Halbjahr zum 30. Juni 2019

Teilfonds Anteilsklasse ISIN TER

ENHANCED-DIVERSIFICATION MULTI ASSET FUND KLASSE A EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1432322557 | 1,56%
ENHANCED-DIVERSIFICATION MULTI ASSET FUND KLASSE D EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1432322714 | 0,82%
ENHANCED-DIVERSIFICATION MULTI ASSET FUND KLASSE Z EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1432323019 | 0,12%
ENHANCED-DIVERSIFICATION MULTI ASSET FUND KLASSE S GBP Thesaurierend HEDGED LU1941083112 | 0,62%
ENHANCED-DIVERSIFICATION MULTI ASSET FUND KLASSE K EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1432322805 | 0,47%
ENHANCED-DIVERSIFICATION MULTI ASSET FUND KLASSE A USD Thesaurierend HEDGED LU1432321070 | 1,56%
ENHANCED-DIVERSIFICATION MULTI ASSET FUND KLASSE D USD Thesaurierend HEDGED LU1432321153 | 0,82%
ENHANCED-DIVERSIFICATION MULTI ASSET FUND KLASSE B EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1432322631 | 0,91%
MYFOLIO MULTI MANAGER I FUND KLASSE A EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518619033 | 1,26%
MYFOLIO MULTI MANAGER I FUND KLASSE D EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518619462 | 0,72%
MYFOLIO MULTI MANAGER I FUND KLASSE Z EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518619629 | 0,22%
MYFOLIO MULTI MANAGER I FUND KLASSE A EUR Ausschiittend UNHEDGED LU1518619116 | 1,26%
MYFOLIO MULTI MANAGER I FUND KLASSE B EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518619207 | 0,81%
MYFOLIO MULTI MANAGER II FUND KLASSE A EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518619892 | 1,36%
MYFOLIO MULTI MANAGER II FUND KLASSE D EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518620395 | 0,77%
MYFOLIO MULTI MANAGER II FUND KLASSE Z EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518620551 | 0,22%
MYFOLIO MULTI MANAGER II FUND KLASSE A EUR Ausschiittend UNHEDGED LU1518619975 | 1,36%
MYFOLIO MULTI MANAGER II FUND KLASSE B EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518620049 | 0,86%
MYFOLIO MULTI MANAGER III FUND KLASSE A EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518620635 | 1,46%
MYFOLIO MULTI MANAGER III FUND KLASSE D EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518621013 | 0,82%
MYFOLIO MULTI MANAGER III FUND KLASSE Z EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518621286 | 0,22%
MYFOLIO MULTI MANAGER III FUND KLASSE A EUR Ausschiittend UNHEDGED LU1518620718 | 1,46%
MYFOLIO MULTI MANAGER III FUND KLASSE B EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518620809 | 0,91%
MYFOLIO MULTI MANAGER IV FUND KLASSE A EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518621369 | 1,56%
MYFOLIO MULTI MANAGER IV FUND KLASSE D EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518621872 | 0,87%
MYFOLIO MULTI MANAGER IV FUND KLASSE Z EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518622094 | 0,22%
MYFOLIO MULTI MANAGER IV FUND KLASSE A EUR Ausschiittend UNHEDGED LU1518621443 | 1,56%
MYFOLIO MULTI MANAGER IV FUND KLASSE B EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518621526 | 0,96%
MYFOLIO MULTI MANAGER V FUND KLASSE A EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518622177 | 1,66%
MYFOLIO MULTI MANAGER V FUND KLASSE D EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518622508 | 0,92%
MYFOLIO MULTI MANAGER V FUND KLASSE Z EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518622763 | 0,22%
MYFOLIO MULTI MANAGER V FUND KLASSE A EUR Ausschiittend UNHEDGED LU1518622250 | 1,66%
MYFOLIO MULTI MANAGER V FUND KLASSE B EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1518622334 | 1,01%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE A EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1697922752 | 1,56%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE D EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1697552641 | 0,82%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE A EUR Ausschiittend UNHEDGED LU1697922919 | 1,56%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE D EUR Ausschiittend UNHEDGED LU1697923305 | 0,82%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE D USD Thesaurierend UNHEDGED | LU1697552567 | 0,82%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE S Thesaurierend USD UNHEDGED | LU1813715015 | 0,62%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE Z USD Thesaurierend UNHEDGED | LU1697552997 | 0,12%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE B GBP Thesaurierend UNHEDGED | LU1707048945 | 0,91%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE K GBP Thesaurierend LU1715608706 | 0,47%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE D GBP Thesaurierend LU1728156420 | 0,82%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE B EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1697923057 | 0,91%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE D NOK Thesaurierend UNHEDGED | LU1884000784 | 0,82%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE S EUR Thesaurierend UNHEDGED | LU1707048788 | 0,62%
GLOBAL EQUITY IMPACT FUND KLASSE S GBP Thesaurierend UNHEDGED | LU1813714984 | 0,62%
GLOBAL SHORT DURATION CORPORATE BOND FUND KLASSE S USD Thesaurierend LU1697551759 | 0,47%
GLOBAL SHORT DURATION CORPORATE BOND FUND KLASSE S EUR Thesaurierend HEDGED LU1697551833 | 0,47%
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Standard Life Investments Global SICAV 11

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

Gesamtkostenquoten (TER) (Fortsetzung)

Fiir das Halbjahr zum 30. Juni 2019

Teilfonds Anteilsklasse ISIN TER

GLOBAL SHORT DURATION CORPORATE BOND FUND KLASSE S GBP Thesaurierend HEDGED LU1697551916 | 0,47%
GLOBAL SHORT DURATION CORPORATE BOND FUND KLASSE S GBP Ausschiittend HEDGED LU1697552054 | 0,47%
GLOBAL SHORT DURATION CORPORATE BOND FUND KLASSE Z USD Thesaurierend LU1697552138 | 0,22%
GLOBAL SHORT DURATION CORPORATE BOND FUND KLASSE Z GBP Thesaurierend HEDGED LU1697552211 | 0,22%
GLOBAL SHORT DURATION CORPORATE BOND FUND KLASSE Z EUR Thesaurierend HEDGED LU1697552302 | 0,22%
GLOBAL SHORT DURATION CORPORATE BOND FUND KLASSE S SEK Thesaurierend HEDGED LU1900551083 | 0,47%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE A EUR Thesaurierend LU1741499096 | 2,06%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE D EUR Thesaurierend LU1741499500 | 1,12%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE D USD LU1741499419 | 1,12%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE S USD Thesaurierend LU1756118516 | 0,97%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE Z USD Thesaurierend LU1741499849 | 0,22%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE D GBP Thesaurierend LU1741499682 | 1,12%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE A USD Thesaurierend LU1741498957 | 2,06%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE A SEK LU1741499179 | 2,06%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE B USD Thesaurierend LU1741499252 | 1,21%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE D SEK Thesaurierend LU1741499765 | 1,12%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE B EUR Thesaurierend LU1741499336 | 1,21%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE A NOK Thesaurierend UNHEDGED | LU1952074539 | 2,06%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE D NOK Thesaurierend UNHEDGED | LU1952074885 | 1,12%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE S EUR Thesaurierend LU1756118607 | 0,97%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE S SEK Thesaurierend LU1756118862 | 0,97%
GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND KLASSE S GBP Thesaurierend LU1756119084 | 0,97%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE A EUR Thesaurierend HEDGED LU1966671726 | 1,66%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE D EUR Thesaurierend HEDGED LU1966671999 | 0,87%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE A T EUR hesaurierend LU1971930000 | 1,66%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE D EUR Thesaurierend LU1971931156 | 0,87%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE D USD Thesaurierend LU1963787236 | 0,87%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE Z USD Thesaurierend LU1963787319 | 0,22%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE Z T EUR hesaurierend HEDGED LU1971931586 | 0,22%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE A USD Ausschiittend LU1971930182 | 1,66%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE A USD Thesaurierend LU1963787079 | 1,66%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE B USD LU1971930778 | 0,96%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE A GBP Ausschiittend HEDGED LU1971930349 | 1,66%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE A GBP Thesaurierend HEDGED LU1971930265 | 1,66%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE B GBP Ausschiittend HEDGED LU1971931073 | 0,96%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE B GBP Thesaurierend HEDGED LU1971930935 | 0,96%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE D GBP Ausschiittend HEDGED LU1971931404 | 0,87%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE D GBP Thesaurierend HEDGED LU1971931313 | 0,87%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE B EUR HEDGED LU1971930422 | 0,96%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE B USD Ausschittend LU1971930851 | 0,96%
EMERGING MARKET DEBT SUSTAINABLE AND RESPONSIBLE FUND | KLASSE B EUR Thesaurierend LU1971930695 | 0,96%
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