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Condorlinvest-Universal

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir legen Ihnen hiermit den Halbjahresbericht des Dachfonds Condorlnvest-Universal mit seinen Teilfonds CondorBalance-Universal, CondorChance-Universal und CondorTrends-Universal vor.
Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023.

Der CondorInvest-Universal ist ein nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststéandiges Sondervermdgen (,fonds commun de placement a compartiments multiples®) aus
Investmentanteilen und sonstigen Vermdgenswerten und unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds im
Speziellen. Die Bewegungen an den Bérsen kdnnen sich entsprechend auch im Fondsvermégen widerspiegeln.

Vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die wesentlichen Anlegerinformationen (“Key Investor Information Document(s)"/ "KIID (s)“) zur Verfigung gestellt. Der Fonds bietet den Anlegern die Mdglichkeit, in eine
Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht zu investieren.

Zum 31. Mérz 2023 stellen sich das Fondsvermdgen sowie die Kursentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Teilfonds ISIN Fondsvermdgen in EUR Kursentwicklung in %
CondorBalance-Universal LU0112268841 43.535.988,04 10,15
CondorChance-Universal LU0112269146 63.242.897,92 1,11
CondorTrends-Universal LU0112269492 31.558.429,06 4,29

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kiinftige Entwicklung.
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Condorlinvest-Universal

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023

Allgemeines

Der Condorlnvest-Universal ist ein nach dem Recht des Grofl3herzogtums Luxemburg auf unbestimmte Dauer errichtetes, rechtlich unselbststdndiges Sondervermdgen (,fonds commun de placement & compartiments multiples®) aus
Investmentanteilen und sonstigen Vermégenswerten und unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des darauffolgenden Jahres.

Der Zweck des Fonds ist die Erwirtschaftung eines stetigen, moglichst hohen, langfristigen Wertzuwachses.

Der Sitz des Fonds ist Grevenmacher im Gro3herzogtum Luxemburg.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Der Halbjahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Halbjahresabschlusses sowie unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung (,Fondswahrung“). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft fur jeden ganzen Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg
als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist (,Bewertungstag") errechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Teilfondsvermégens durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds. Um den Praktiken
des Late Trading und des Market Timing entgegenzuwirken, wird die Berechnung nach Ablauf der Frist fir die Annahme der Zeichnungs und/oder Riicknahmeantrage, wie im Verkaufsprospekt festgelegt, stattfinden.

Die Fonds- und Berichtswahrung ist der Euro (EUR).

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a)
b)

©)

d)
e)

f)
9)

h)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum zur Zeit der Inventarwertberechnung letzten verfugbaren bezahlten Kurs bewertet.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbdrse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fur den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere
bzw. Geldmarktinstrumente verkauft werden kdnnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer Borse notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Anteile an OGAW und/oder OGA werden zu lhrem zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung zuletzt festgestellten und erhaltlichen Inventarwert, ggf. unter Berlicksichtigung einer Riicknahmegebiihr, bewertet.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen zum Zeitpunkt der Inventarwertberechnung bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen kdnnen zu dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden.

Alle nicht auf die Wahrung des Teilfonds lautenden Vermdgenswerte werden zu dem zum Zeitpunkt der Bewertung letztverfugbaren Devisenmittelkurs in die Wéhrung des Teilfonds umgerechnet.

Derivate (wie z.B. Optionen) werden grundsétzlich zu deren zum Bewertungszeitpunkt letztverfigbaren Borsenkursen bzw. Maklerpreisen bewertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrechnungstag einer Position ist, erfolgt die
Bewertung der entsprechenden Position zu ihrem jeweiligen Schlussabrechnungspreis (,settlement price®). Optionen auf Indizes ohne Durchschnittsberechnung werden uber das Black & Scholes Modell, Optionen auf Indizes mit
Durchschnittsberechnung (asiatische Optionen) werden Uber die Levy-Approximation bewertet. Die Bewertung von Swaps inkl. Credit Default Swaps erfolgt in regelméRiger und nachvollziehbarer Form. Es wird darauf geachtet, dass Swap-
Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

Die auf Wertpapiere bzw. Geldmarktpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert ausdriicken.

Sofern fur den Teilfonds geméaR Artikel 1 Absatz 4 des Verwaltungsreglements unterschiedliche Anteilklassen eingerichtet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den in diesem Artikel genannten Kriterien fur jede Anteilklasse separat.

Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Teilfondsvermogens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen
Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Teilfondsvermdgens.
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Condorlinvest-Universal

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze (Fortsetzung)

Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschittungsberechtigten - Anteile der entsprechenden Anteilklasse um den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschiittungsberechtigten Anteilklasse am gesamten Wert des Teilfondsvermégens, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschittungsberechtigten - Anteilklasse am gesamten Teilfondsvermogen erhoht.

Auf die Ertrége des Fonds wird ein Ertragsausgleichsverfahren gerechnet. Damit werden die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergltet erhalt, fortlaufend verrechnet. Die angefallenen Aufwendungen werden entsprechend berticksichtigt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleiches wird ein Verfahren angewendet, das den
jeweils gultigen Regelungen des deutschen Investmentgesetzes bzw. Investmentsteuergesetzes entspricht.

Falls auBergewohnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung gemaf den oben aufgefiihrten Kriterien unmdoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméachtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben festgelegte,
allgemein anerkannte und von Wirtschaftsprifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Bei der Berechnung des gemaf des Gesetzes von 2010 vorgeschriebenen Mindestvolumen eines Teilfonds werden Investitionen eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds dieses Fonds nicht beriicksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile zuriickzunehmen. Gehen bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag Riicknahmeantrage fiir eine groBere
als die genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen, die tiber 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, bis zum vierten darauf folgenden Bewertungstag
aufzuschieben. Diese Riicknahmeantrage werden gegeniber spéater eingegangenen Antragen bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Riicknahmeantrage werden untereinander gleich behandelt.

Devisenkurse

Per 31. Marz 2023 wurden die Fremdwahrungspositionen mit nachstehenden Devisenkursen bewertet:

Wahrung Kurs
EUR - USD 1,0863
Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 1,50% p.a. fir alle Teilfonds, die monatlich nachtraglich anteilig auf der Grundlage der durchschnittlichen Fondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds wéhrend des betreffenden
Monats zu berechnen und aus den Teilfondsvermégen zu zahlen ist. Neben der vorgenannten Vergltung der Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltung der Teilfonds wird dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Verwaltungsvergutung fur die in
ihm enthaltenen Zielfonds berechnet. Die Verwaltungsgesellschaft wird aus dieser Verwaltungsverguitung die Vergitung des Anlageberaters zahlen.

Folgende Vergiitungen fallen in den einzelnen Teilfonds an:

Teilfonds Vergitung
CondorBalance-Universal 1,50% p.a.
CondorChance-Universal 1,50% p.a.
CondorTrends-Universal 1,50% p.a.
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Condorlinvest-Universal

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023

Verwahrstellen-, Register- und Transfervergitung

Die Verwahrstelle erhélt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,10% p.a. fur alle Teilfonds, die anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist. Zusatzlich erhalt sie fiir die Funktion der Register- und Transferstelle eine Vergiitung von 4.000,- EUR fir jeden Teilfonds.

Folgende Vergiitungen fallen in den einzelnen Teilfonds an:

Teilfonds Vergltung
CondorBalance-Universal 0,10% p.a.
CondorChance-Universal 0,10% p.a.
CondorTrends-Universal 0,10% p.a.

Transaktionskosten

Fur den 31. Mérz 2023 endenden Berichtszeitraum sind fur Condorlnvest-Universal und seine Teilfonds im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermégensgegenstanden
Transaktionskosten in folgender Héhe angefallen:

Teilfonds Transaktionskosten in EUR
CondorBalance-Universal 4.900,00
CondorChance-Universal 1.400,00
CondorTrends-Universal 500,00

Zu den Transaktionskosten zéahlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearinggebuhren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebuhren, Registrierungs- und Umschreibegebiihren).
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Condorlinvest-Universal

Erlauterungen zur Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023

Besteuerung

Das Teilfondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d‘abonnement®) von zur Zeit 0,05% p.a. Diese taxe d’abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Teilfondsvermégen zahlbar.
Die Einkiuinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese Einkiinfte in Landern, in denen Vermdgenswerte des Fonds angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder
Verwahrstelle noch Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich Gber Gesetze und Verordnungen, die fir den Erwerb, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten lassen.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise eines jeden Teilfonds sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfugbar und werden gemafR den gesetzlichen
Bestimmungen eines jeden Landes, in dem die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt sind, sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.universal-investment.com), veroffentlicht. Der Inventarwert eines jeden Teilfonds kann
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht.

Sonstige Verdffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilinhaber richten, werden in mindestens einer luxemburgischen Tageszeitung sowie gemaf den gesetzlichen Bestimmungen eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die
Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Veranderungen im Wertpapierbestand

Die Veranderung des Wertpapierbestandes im Berichtszeitraum ist kostenlos am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft, Uber die Verwahrstelle sowie lber jede Zahlstelle erhaltlich.

Verwaltungsvergitung fir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Angaben zu den Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung der Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahistellen kostenlos
erhaltlich.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmérkte im Allgemeinen und auf Fonds im
Speziellen. Die Bewegungen an den Bérsen kdnnen sich entsprechend auch im Fondsvermégen widerspiegeln.
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Condorlinvest-Universal

Die konsolidierte Vermodgensaufstellung setzt sich aus der Summe aller Teilfonds zusammen.

Konsolidierte Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Tageswert % Anteil
in EUR am Fondsvermogen *)

Aktiva
Investmentanteile 132.562.130,96 95,83
Bankguthaben 6.249.324,11 4,52
Sonstige Vermdgensgegenstéande 9.606,94 0,01
Gesamtaktiva 138.821.062,01 100,35
Passiva
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsvergiitung -432.861,76 -0,31
Verbindlichkeiten aus Verwahrstellenvergiitung -11.755,10 -0,01
Verbindlichkeiten aus Prifungs- und Verdffentlichungskosten -24.675,00 -0,02
Taxe d‘abonnement -9.580,13 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -4.875,00 -0,00
Gesamtpassiva -483.746,99 -0,35
Fondsvermdgen 138.337.315,02 100,00
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 9



CondorBalance-Universal

Vermdgensibersicht zum 31.03.2023

Tageswert % Anteil

Anlageschwerpunkte in EUR am Fondsvermdgen *)
I. Vermdgensgegenstande 43.687.753,28 100,35
1. Investmentanteile 40.630.487,47 93,33

2. Bankguthaben 3.054.830,47 7,02
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.435,34 0,01
Il. Verbindlichkeiten -151.765,24 -0,35
Ill. Fondsvermdgen 43.535.988,04 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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CondorBalance-Universal

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wa&hrung Kurs Kurswert %

Anteile bzw. 31.03.2023 in EUR des Fonds-

% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 40.630.487,47 93,33
Investmentanteile EUR 40.630.487,47 93,33
AIS-Am.MSCI Eur.Clim.Trans.CTB Act. Nom. ETF EUR Acc. oN LU2130768844 ANT 29.100 EUR 67,830 1.973.853,00 4,53
AlS-Amundi Index Euro Corp.SRI Act.Nom.UCITS ETF DR o.N. LU1437018168 ANT 26.800 EUR 47,504 1.273.107,20 2,92
BNPPE-MSCI Eur.SRI S-Ser.5%C. Nam.-Ant.UCITSETF DIS o.N. LU1753045415 ANT 81.200 EUR 26,902 2.184.442,40 5,02
Comgest Growth PLC-Europe Reg. Shares | Acc. EUR o.N. IEOOB5WN3467 ANT 100.000 EUR 41,270 4.127.000,00 9,48
Deka MSCI Europ.C.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL565 ANT 329.300 EUR 14,312 4.712.941,60 10,83
DPAM B-Equties Europe Sustain. Actions Nom. F Inst. Cap. o.N. BE0948492260 ANT 13.200 EUR 434,490 5.735.268,00 13,17
iShslI-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 ANT 1.303.600 EUR 4,562 5.947.414,28 13,66
iShsIV-EO Ultrash.Bd ESG U.ETF Registered Shares EUR Dist.oN IEO0BJP26D89 ANT 594.116 EUR 5,017 2.980.917,62 6,85
MUL-LYX.EuroMTS H.R.M.-W.G.B. Nam.-An. Acc o.N. LU1287023342 ANT 27.700 EUR 122,685 3.398.374,50 7,81
Pictet-Que.Europ.Sustain.Equ. Namens-Anteile | EUR o.N. LU0144509550 ANT 4.800 EUR 368,890 1.770.672,00 4,07
SISF-Sustainable EO Credit Act. Nom. E EUR Acc. oN LU2133169826 ANT 15.900 EUR 103,239 1.641.504,87 3,77
UBS(L)FS-MSCI EMU Soc.Resp. UE Namens-Anteile (EUR)A-dis 0.N. LU0629460675 ANT 44.800 EUR 109,040 4.884.992,00 11,22
Summe Wertpapiervermdgen EUR 40.630.487,47 93,33
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.054.830,47 7,02
Bankguthaben EUR 3.054.830,47 7,02
Guthaben bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswahrung

3.054.830,47 EUR 3.054.830,47 7,02

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 2.435,34 0,01
Zinsanspriiche 2.435,34 EUR 2.435,34 0,01
Verbindlichkeiten EUR -151.765,24 -0,35
Verwaltungsvergiitung -134.956,38 EUR -134.956,38 -0,31
Verwahrstellenvergitung -3.682,11 EUR -3.682,11 -0,01
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -8.225,00 EUR -8.225,00 -0,02
Taxe d'abonnement -3.276,75 EUR -3.276,75 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -1.625,00 EUR -1.625,00 0,00
Fondsvermdgen EUR 43.535.988,04 100,00
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 11



CondorBalance-Universal

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wa&hrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2023 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)

CondorBalance-Universal

Anteilwert EUR 89,96

Ausgabepreis EUR 94,46

Ricknahmepreis EUR 89,96

Anteile im Umlauf STK 483.932,562

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 12



CondorBalance-Universal

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2019/2020
2020/2021
2021/2022

31.03.2023

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

470.621,939

483.313,855

486.679,027

483.932,562

Seite 13

Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

40.783.192,26

47.885.999,66

39.747.325,02

43.535.988,04

Stiicke
486.679,027
2.955,535
-5.702,000

483.932,562

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

86,66
99,08
81,67

89,96



CondorChance-Universal

Vermdgensibersicht zum 31.03.2023

Tageswert % Anteil

Anlageschwerpunkte in EUR am Fondsvermdgen *)
I. Vermdgensgegenstande 63.461.626,32 100,35
1. Investmentanteile 60.371.040,17 95,46

2. Bankguthaben 3.083.902,03 4,88
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 6.684,12 0,01
Il. Verbindlichkeiten -218.728,40 -0,35
Ill. Fondsvermdgen 63.242.897,92 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Seite 14



CondorChance-Universal

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wa&hrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2023 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 60.371.040,17 95,46
Investmentanteile EUR 60.371.040,17 95,46
AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. DR A EUR Acc. oN LU1861137484 ANT 60.900 EUR 72,224 4.398.441,60 6,95
AIS-AM.IDX MSCI USA SRI PAB Act. Nom. DR AH EUR Acc. oN LU1861136247 ANT 74.300 EUR 86,790 6.448.497,00 10,20
B.G.WIdw.Fds-BG W.GI Inc.Grow. Reg. Shs B EUR Dis. oN IEOOBK8PGD16 ANT 501.800 EUR 13,319 6.683.474,20 10,57
BNPPE-MSCI Wrld SRI S-Ser.5%C. Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N LU1615092217 ANT 440.000 EUR 16,688 7.342.720,00 11,61
Comgest Growth PLC-Europe Reg. Shares | Acc. EUR o.N. IEOOB5WN3467 ANT 100.000 EUR 41,270 4.127.000,00 6,53
JSS IF-JSS Sus.Eq.-Gl Thematic Namens-Anteile C EUR Acc. o.N. LU0950589498 ANT 21.600 EUR 274,160 5.921.856,00 9,36
BNPPE-MSCI USA SRI S-Ser.5%C. Nam.-Ant.UCITS ETF CAP USD o.N LU1291103338 ANT 525.000 UsD 16,618 8.031.393,26 12,70
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRR92 ANT 792.800 UsD 12,205 8.907.414,16 14,08
UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF Namens-Ant.(USD) A-dis o.N. LU0629460089 ANT 55.100 UsD 167,780 8.510.243,95 13,46
Summe Wertpapiervermdgen EUR 60.371.040,17 95,46
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.083.902,03 488
Bankguthaben EUR 3.083.902,03 4,88
Guthaben bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswahrung
3.083.727,12 EUR 3.083.727,12 4,88
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
190,00 usbD 174,91 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 6.684,12 0,01
Zinsanspriche 6.684,12 EUR 6.684,12 0,01
Verbindlichkeiten EUR -218.728,40 -0,35
Verwaltungsvergiitung -198.977,01 EUR -198.977,01 -0,31
Verwahrstellenvergiitung -5.388,44 EUR -5.388,44 -0,01
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -8.225,00 EUR -8.225,00 -0,01
Taxe d'abonnement -4,512,95 EUR -4.512,95 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -1.625,00 EUR -1.625,00 0,00
Fondsvermodgen EUR 63.242.897,92 100,00
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 15



CondorChance-Universal

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wa&hrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2023 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)
CondorChance-Universal
Anteilwert EUR 87,79
Ausgabepreis EUR 92,18
Ricknahmepreis EUR 87,79
Anteile im Umlauf STK 720.410,298
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Seite 16

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts.



CondorChance-Universal

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2019/2020
2020/2021
2021/2022

31.03.2023

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

737.710,332

732.548,467

725.186,707

720.410,298
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

55.566.942,15

69.361.918,50

62.968.208,20

63.242.897,92

Stiicke
725.186,707
972,591
-5.749,000

720.410,298

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

75,32

94,69

86,83

87,79



CondorTrends-Universal

Vermdgensibersicht zum 31.03.2023

Tageswert % Anteil

Anlageschwerpunkte in EUR am Fondsvermdgen *)
I. Vermdgensgegenstande 31.671.682,41 100,36
1. Investmentanteile 31.560.603,32 100,01

2. Bankguthaben 110.591,61 0,35
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 487,48 0,00
Il. Verbindlichkeiten -113.253,35 -0,36
Ill. Fondsvermdgen 31.558.429,06 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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CondorTrends-Universal

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wa&hrung Kurs Kurswert %

Anteile bzw. 31.03.2023 in EUR des Fonds-

% in 1.000 vermogens *)
Bestandspositionen EUR 31.560.603,32 100,01
Investmentanteile EUR 31.560.603,32 100,01
Artemis Lx-Positive Fut. Act. Nom. FI EUR Acc. oN LU2342622201 ANT 3.350.000 EUR 0,642 2.151.705,00 6,82
Baillie Gif.W.Fds-Pos.Change F Reg. Shares B EUR Acc. o.N. IEOOBDCY2C68 ANT 143.080 EUR 20,489 2.931.609,04 9,29
DWS Invest-SDG Global Equities Act. au Port. XC EUR Acc. oN LU1891311513 ANT 18.900 EUR 159,450 3.013.605,00 9,55
F.Her.IF-Fed.H.Impac.Opp.Eq.Fd Reg. Shares F Acc. EUR o.N. IEOOBD3FNW57 ANT 1.048.400 EUR 2,681 2.811.179,76 8,91
Impax Fds IE-Imp.Gl.Eq.Opps Fd Reg. Shs X EUR Acc. oN IEOOBJKWZF83 ANT 2.127.000 EUR 1,409 2.996.943,00 9,50
M&G(L)IF1-M&G(L) Posit. Impact Act. Nom. LI (INE) EUR Acc. oN LU1854107908 ANT 205.800 EUR 15,346 3.158.227,38 10,01
Nordea 1-Gbl Climate a.Envir.F Actions Nom. BI-EUR o.N. LU0348927095 ANT 92.400 EUR 33,212 3.068.798,04 9,72
Pictet-Global Environm.Opport. Namens-Anteile | EUR o.N. LU0503631631 ANT 8.600 EUR 333,380 2.867.068,00 9,08
Regnan UFICAV-GL Eq.Imp.Sols Reg. Shs SEED EUR Acc. oN IEOOBN2BDS00 ANT 3.200.000 EUR 0,881 2.819.200,00 8,93
Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Namensanteile C Acc. EUR o.N. LU0302447452 ANT 94.300 EUR 30,706 2.895.556,94 9,18
Wellingt.M.Fds Ir.-W.Gl.Impact Regist.Acc.Shs N USD Unh.o.N. IEOOBD722263 ANT 177.900 UsD 17,383 2.846.711,16 9,02
Summe Wertpapiervermdgen EUR 31.560.603,32 100,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 110.591,61 0,35
Bankguthaben EUR 110.591,61 0,35
Guthaben bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxembourg
Guthaben in Fondswahrung

110.591,61 EUR 110.591,61 0,35

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 487,48 0,00
Zinsanspriche 487,48 EUR 487,48 0,00
Verbindlichkeiten EUR -113.253,35 -0,36
Verwaltungsvergiitung -98.928,37 EUR -98.928,37 -0,31
Verwahrstellenvergiitung -2.684,55 EUR -2.684,55 -0,01
Prifungs- und Verdffentlichungskosten -8.225,00 EUR -8.225,00 -0,03
Taxe d'abonnement -1.790,43 EUR -1.790,43 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -1.625,00 EUR -1.625,00 -0,01
Fondsvermodgen EUR 31.558.429,06 100,00
Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 19



CondorTrends-Universal

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Wa&hrung Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.2023 in EUR des Fonds-
% in 1.000 vermogens *)

CondorTrends-Universal

Anteilwert EUR 95,61

Ausgabepreis EUR 100,39

Ricknahmepreis EUR 95,61

Anteile im Umlauf STK 330.058,971

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen zur Vermdgensaufstellung sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresberichts. Seite 20



CondorTrends-Universal

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2019/2020
2020/2021
2021/2022

31.03.2023

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stuck

322.953,136

327.053,668

328.899,889

330.058,971
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

27.497.873,56

35.956.838,30

30.154.857,97

31.558.429,06

Stiicke
328.899,889
2.840,082
-1.681,000

330.058,971

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

85,15

109,94

91,68

95,61



Condorlinvest-Universal

Anlagen (ungepruft)
Anlage 1: Angaben gemafR AIFMD
Risikokennzahlen (ungepriift)

CondorBalance-Universal

Marktrisiko
Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der Commitment Ansatz gemaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Die Gesamtverbindlichkeit, die aus
derivativen Finanzinstrumenten resultiert, ist auf 100% des Portfolios begrenzt. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berucksichtigt.

Fir den Betrachtungszeitraum vom 01. Oktober 2022 bis zum 31. Mé&rz 2023 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Durchschnittliche
Name Marktrisikomessansatz Limit Niedrigste Auslastung Hochste Auslastung Auslastung

CondorBalance-Universal |commitment | 100% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

CondorChance-Universal

Marktrisiko
Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der Commitment Ansatz gemaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Die Gesamtverbindlichkeit, die aus
derivativen Finanzinstrumenten resultiert, ist auf 100% des Portfolios begrenzt. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten ber{icksichtigt.

Fur den Betrachtungszeitraum vom 01. Oktober 2022 bis zum 31. Mé&rz 2023 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Durchschnittliche
Name Marktrisikomessansatz Limit Niedrigste Auslastung Hochste Auslastung Auslastung

CondorChance-Universal |commitment | 100% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

Seite 22



Condorlnvest-Universal

CondorTrends-Universal

Marktrisiko

Die zur Messung und Uberwachung des Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der Commitment Ansatz gemaR European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788. Die Gesamtverbindlichkeit, die aus
derivativen Finanzinstrumenten resultiert, ist auf 100% des Portfolios begrenzt. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten ber{icksichtigt.

Fir den Betrachtungszeitraum vom 01. Oktober 2022 bis zum 31. Méarz 2023 wurden folgende Kennzahlen ermittelt:

Durchschnittliche
Name Marktrisikomessansatz Limit Niedrigste Auslastung Hochste Auslastung Auslastung
CondorTrends-Universal |commitment | 100% 0,00% [ 0,00% | 0,00%
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Condorlinvest-Universal

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft (ungepruift)

Nachfolgend sind die Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 30. September 2022) aufgefuihrt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung: 14,86 Mio. EUR
- davon feste Vergutung 12,85 Mio. EUR
- davon variable Vergiitung 2,01 Mio. EUR
Zahl der Mitarbeiter der Gesellschaft 156 Vollzeitagivalent
Hohe des gezahlten Carried Interest n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergiitung an Risktaker: 2,05 Mio. EUR
- davon Fihrungskrafte 1,67 Mio. EUR
- davon andere Risktaker 0,38 Mio. EUR

Das Vergutungssystem der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Homepage der Universal-investment-Gesellschaft mbH unter http://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profil/luxemburg/regulatorische-
informationen/verguetungssystem-luxemburg sowie im Verkaufsprospekt zu finden.

Der Vergitungsauschuss uberprift einmal im Jahr die Einhaltung der Vergutungspolitik. Dies beinhaltet die Ausrichtung an der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Universal-Investment-Luxembourg S.A. bzw. der von ihr
verwalteten Fonds sowie MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Es ergaben sich keine Feststellungen, die eine Anpassung erfordert hatten.

Gegeniiber dem Vorjahr wurde keine Anderung des Vergiitungssystems vorgenommen.
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Condorlinvest-Universal

Anlagen (ungepruft)

Anlage 2: Angaben geméaR Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A (ungeprift)

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps gemaf? der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Anlage 3: Angaben gemaf Verordnung (EU) 2019/2088 iiber die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess (ungepruft)

CondorBalance-Universal, CondorChance-Universal & CondorTrends-Universal

Artikel 8 Offenlequngs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Neben der Berticksichtigung von relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (iber nachhaltigkeitsbhezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend ,Offenlegungs-Verordnung®) in den Investitionsentscheidungsprozessen, bewirbt dieses Sondervermdgen ¢kologische und/oder soziale Merkmale (nachhaltigkeitsbezogene Kriterien) gemaR Artikel 8 der
Offenlegungs-Verordnung.

Angaben zur Erfilllung dieser Merkmale, sowie gegebenenfalls zur Vereinbarung dieser Merkmale mit einem Index, der als Referenzwert dient, sowie der Methodik zur Bewertung, Messung und Uberwachung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte, wurden zum Stichtag 10. M&rz 2021 in den vorvertraglichen Informationen sowie auf der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) veroffentlicht.

Grundsaétzlich legen Jahresberichte die Geschéftsergebnisse fir vollstandige Geschéaftsjahre vor. Da die Transparenzanforderungen der Offenlegungs-Verordnung geman vorigem Absatz zum 10. Mérz 2021 umgesetzt wurden, beziehen sich die
Angaben im Jahresbericht jedoch nur auf den Zeitraum ab dem Stichtag.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden im Einklang mit den Vorgaben in den vorvertraglichen Informationen/ auf der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) erfillt. Die nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien
wurden im Rahmen der Investitionsentscheidung zugrunde gelegt und das Portfoliomanagement entsprechend ausgerichtet. Anlagestandards nach oOkologischen und/oder sozialen Kriterien sind gemaf den Anlagerichtlinien in den
Administrationssystemen der Universal-Investment hinterlegt und werden auf deren Einhaltung ex-ante und ex-post kontrolliert. Die individuellen nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien des Sondervermdgens werden standardméaRig tber Positiv- oder
Negativlisten abgebildet und gepruft. Soweit vertraglich fixiert werden Datenpunkte von MSCI zur Priifung herangezogen.

Die Auswahl der Vermdgensgegensténde erfolgt Uberwiegend im Einklang mit den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Kriterien. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen jedoch nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

Die entsprechenden Ausweise, wie diese nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien erfullt werden, unterliegen gemaR Artikel 11 Absatz 4 der Offenlegungs-Verordnung der Ausarbeitung und Umsetzung entsprechender technischer
Regulierungsstandards, in denen die Einzelheiten zu Inhalt und Darstellung festgelegt werden. Diese technischen Regulierungsstandards kommen entsprechend ab dem Anwendungszeitpunkt zum Einsatz. Derzeit kénnen die vom
Sondervermégen beworbenen ¢kologischen und/oder sozialen Merkmale den vorvertraglichen Informationen sowie der relevanten Internetseite der Universal-Investment (Fondsselektor) entnommen werden.
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