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Zusatzliche Information fiir Anleger in Osterreich

Wichtiger Hinweis fiir Anleger in Osterreich

Weder der Gothaer Comfort Balance noch die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH unterliegt einer Aufsicht der Finanz-
marktaufsichtsbehorde (FMA) oder einer sonstigen dsterreichischen Behorde. Die Aufsicht obliegt ausschlief3lich der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weder ein etwaiger Prospekt noch ein Kundeninformationsdokument (KID) oder ein Ver
einfachter Prospekt wurden von der FMA oder einer sonstigen Osterreichischen Behorde geprift. Die FMA oder eine sonstige
Osterreichische Behdrde haften nicht fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Vertriebsunterlagen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteile des Gothaer Comfort Balance in Osterreich zu vertreiben.
Die Gesellschaft hat ausschlieRlich die Anteile der nachfolgenden Anteilklasse in den 6ffentlichen
Vertrieb in Osterreich aufgenommen:

Gothaer Comfort Balance T (ISIN: DEOOODWSORX3)

Steuerlicher Vertreter

KPMG Alpen-Treuhand GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090 Wien, hat fur die
Gesellschaft die Funktion des steuerlichen Vertreters in Osterreich Gdbernommen.

Veroffentlichung des Net Asset Value

Die Rechenwerte des Fonds werden in Osterreich taglich in der Tageszeitung , Die Presse” beziehungsweise Uber , http://www.inka-
kag.de/hsbcinka/display/fondsinformationen/publikumsfonds” verdffentlicht und sind auch bei der Gesellschaft unter der E-Mail-
Adresse info@inka-kag.de erhaltlich.

Alle Ubrigen Bekanntmachungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Gesellschaft www.inka-kag.de publiziert.
Darlber hinaus wird in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir die Republik Osterreich auch in ,,Die Presse” veroffentlicht.

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach ¢sterreichischem Recht wesentlich von der in diesem Prospekt dargelegten steu-
erlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interessierte Personen sollten ihren Steuerberater bezlglich der auf ihre
Anteilsbestdnde falligen Steuern konsultieren.
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds Gothaer
Comfort Balance flr das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021
bis zum 30. September 2022 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapitalver
waltungsgesellschaft seit Fondsauflegung an die Gothaer As-
set Management AG, Kdln, ausgelagert.

Das Anlageziel des Gothaer Comfort Balance (“Fonds") ist
die Erzielung eines nachhaltigen Wertzuwachses, unter ver
bindlicher Bertcksichtigung von ESG-Kriterien. Dieser Fonds
bewirbt 6kologische, soziale und/oder Governance-Merkmale
im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung. Zur Er
reichung des Anlageziels investiert der Fonds weltweit in an-
dere Fonds, wie Aktienfonds, Rentenfonds, Mischfonds und
Geldmarktfonds. Bis zu 80 % des Fondsvermogens kénnen
in Renten- und Mischfonds investiert werden. Mindestens

Die Mandatsstruktur zum Berichtsstichtag stellt sich wie folgt dar:

20 % und maximal 70 % des Fondsvermogens kénnen in Ak-
tienfonds investiert werden. Mindestens 25 % seines Ver
maogens legt der Fonds in Aktien (Kapitalbeteiligungen i. S.
d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz) an. Diese Anlage-
grenze dient der Erlangung einer Teilfreistellung als Misch-
fonds gemaR § 20 Investmentsteuergesetz. Bis zu 50 % des
Fondsvermogens kénnen jeweils in Wertpapiere, Bankgutha-
ben und Geldmarktinstrumente angelegt werden. Daneben
konnen Derivate eingesetzt werden. Die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft kann zudem fir den Fonds in Schuldverschrei-
bungen eines oder mehrerer Aussteller mehr als 35 % des
Wertes des Fonds anlegen (siehe Abschnitt "Anlagegrenzen
fr 6ffentliche Emittenten” im Prospekt).

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Markt-
lage kann er sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Fondsvermégen Anteile Anteilwert

Gothaer Comfort Balance 189.000.789,81
Gothaer Comfort Balance | 53.070.065,26 495.450,00 107,11
Gothaer Comfort Balance T 135.930.724,55 940.955,59 144,46

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Anleihen 20.131.326,44 10,65 %
Derivate 670.388,75 0,35 %
Forderungen 1.401.796,34 0,74 %
Bankguthaben 14.732.630,77 7,80 %
Zielfondsanteile 153.5660.373,93 81,25 %
Verbindlichkeiten -1.495.726,42 -0,79 %
Summe 189.000.789,81 100,00 %

Die Ubersicht Uber die Anlagegeschafte des Fonds im
Berichtszeitraum ist der Vermogensaufstellung sowie der
Ubersicht Gber die im Berichtszeitraum abgeschlossenen
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstel-
lung erscheinen, zu entnehmen.

Die grofsten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am
Tageswert in Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV

iSh.MSCI World ESG S. 11,13 %
iShsIV-M.WLD.ESG.Enh.U.ETF 11,06 %
iSharesllI-MSCI World 9,47 %
MS Inv.Fd.-Gl.Brands 'Z' 5,98 %
InvescoMI MSCI World 4,68 %

Der Berichtszeitraum stand ganz im Zeichen von Notenban-
ken im Inflationsbekdmpfungsmodus, sich abschwachenden
Wirtschaftsvertrauen und dem Angriffskrieg auf die Ukraine:

Im 4. Quartal 2021 tribte sich das Wirtschaftsvertrauen
in Deutschland, Europa und auch in den USA ein. Die
Stimmung der Industrie wurde durch die Lieferengpéasse
und Preissteigerungen bei Rohstoffen und Vorprodukten
belastet. Zudem wurde die Konsumneigung durch die
ansteigenden Teuerungsraten, insbesondere bei Energie,
Kraftstoffen und Strom, geddmpft. Die rasant ansteigenden
Inflationsraten in den USA und die damit verbundenen ho-
hen Lohnsteigerungen veranlassten die US-Notenbank Fed,
ihre bisherige Zurlickhaltung aufzugeben und in den Inflati-
onsbekdmpfungsmodus umzuschalten. Um einer ,Entanke-
rung” der Inflationserwartungen entgegenzutreten, stellten
die US-Wahrungshter flr 2022 Leitzinserhéhungen in Aus-
sicht. Im Marz 2022 begann die amerikanische Zentralbank
mit dem ersten Zinsschritt (+ 25 Basispunkte), bis Sep-
tember folgten weitere vier Zinsschritte. Insgesamt erhéhte
die Fed die Leitzinsen um 300 Basispunkte (Upper Bound
lag Ende September 2022 bei 3,25 %). Putins Angriffskrieg
auf die Ukraine sowie die damit verbundenen tiefgreifenden
Sanktionen des Westens gegeniber Russland verschérf-
ten noch die Inflationsproblematik. Weltweit reagierten die
Notenbanken mit Zinssteigerungen auf die rasant anstei-
genden Teuerungsraten. Auch die EZB vollzog im Juli die
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Tatigkeitsbericht

Zinswende und erhdhte nach elf Jahren Niedrigzinspolitik
die Leitzinsen um 50 Basispunkte. Im September erfolgte
eine zweite Zinsanhebung um 75 Basispunkte (Einlagensatz
lag Ende September 2022 bei 0,75 %).

Steigende Energiepreise und Inflationsraten, restriktiver
werdende Zentralbanken und Sanktionen des Westens
gegenlber Russland flhrten zu abwaérts gerichteten Wirt-
schaftswachstumsrevisionen fir 2022 und 2023. Dieses
Umfeld stellte sich flr Multi-Asset-Portfolien als sehr her
ausfordernd dar. Die grofen Anlageklassen Aktien Welt
und Anleihen Global wiesen allesamt eine deutlich negative
Performance auf. Selbst Gold konnte von diesem Umfeld
nicht profitieren. Die Renditen bei Anleihen stiegen in allen
Laufzeitenbereichen in einem rasanten Tempo an — bspw.
kletterte die zehnjahrige Bundrendite von -0,2 % Ende
September 2021 auf 2,35 % Ende September 2022. Die
globalen Rentenmérkte mussten die groRten Kursverluste
seit Jahrzehnten verbuchen. Auch die internationalen Akti-
enmarkte kamen erheblich unter Druck und erzielten eine
ahnlich deutlich negative Wertentwicklung.

Im Gothaer Comfort Balance waren Renten im Berichts-
zeitraum zwischen 36 % und 44 % des Fondsvolumens
gewichtet. Das Rentenportfolio umfasste Einzelwerte, aktiv
verwaltete Investmentfonds, die im Rahmen eines quantita-
tiven und qualitativen Managerauswahlprozesses selektiert
wurden, sowie kostenglinstige, passive Indexfonds. Die
Basis des Rentenportfolios bildeten Staatsanleihen der Eu-
rozone. Beigemischt wurden Unternehmensanleihen sowie
Emerging Market Bonds. Die Duration des gesamten Ren-
tenportfolios wurde aktiv gesteuert, Uberwiegend durch den
Einsatz von Futures. In den Phasen steigender Renditen
wurde die Duration reduziert. Das globale Aktienportfolio
umfasste aktiv verwaltete Investmentfonds und kosten-
glnstige, passive Indexfonds. Die Aktienquote wurde je
nach Markteinschatzung verandert und variierte im Ge-
schéftsjahresverlauf zwischen 46 % und 54 % FV. Das
Fondsmanagement hat die Positionierung des Fonds aktiv
gesteuert und an die sich verandernden Marktsituationen
angepasst.

Grundsatzlich berlcksichtigt das Fondsmanagement bei sei-
nen Uberlegungen und Analysen der Investmentideen sowie
der Portfoliokonstruktion eine Vielzahl von Informationen und
Faktoren. Ziel ist es eine mdoglichst umfassende Einschat-
zung zu Risiken und Renditepotenzialen zu erhalten. Die Be-
rlcksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren ist ebenfalls ein
fester und préagender Bestandteil des Investmentprozesses.
Das Nachhaltigkeitskonzept des Fondsmanagements beruht
auf einem ganzheitlichen Ansatz, der sich auf Umwelt,
Soziales und Staats-/Unternehmensfihrung gleichermallen
konzentriert. Hierbei kommen Ausschlusskriterien und viel-
faltige weitere Nachhaltigkeitsindikatoren zur Anwendung.

Bei der Anlageentscheidung werden in der Regel In-
vestitionen in Vermdgensgegenstande mit einer besseren
ESG-Charakteristik in Relation zu vergleichbaren Vermogens-
gegenstanden bevorzugt. Zur Bewertung und Messung der
Okologischen und sozialen Merkmale werden anerkann-
te Methoden angewendet, insbesondere Ausschlussfilter,
normbasiertes Screening und eine qualitative Analyse.
Hierbei kommen Ausschlusskriterien und vielfaltige wei-
tere Nachhaltigkeitsindikatoren zur Anwendung, wie zum
Beispiel Tatigkeit in kontroversen Geschaftsfeldern und
Verstofie gegen internationale Normen und Prinzipien.

Bei der Investition in aktiv gemanagten Zielfonds verfolgt
der Fonds das Ziel, dass die Zielfonds Uberwiegend in
Emittenten mit einer guten 0©kologischen, sozialen und
Governance-Charakteristik investieren. Das Fondsmanage-
ment strebt hierbei auch eine Investition in Zielfonds an,
die selbst gemall Art. 8 oder Art 9 der Offenlegungsver
ordnung klassifiziert sind. Auch bei der Anlage in Exchange
Traded Funds (ETF) als Zielfonds ist das Fondsmanagement
grundsatzlich bestrebt, in ETFs mit einer ESG-Komponente
zu investieren (ESG-ETFs), wenngleich die Verflgbarkeit an
ESG-ETFs noch nicht in allen Anlagesegmenten gegeben ist.
Zudem variieren die in den ESG-ETFs angewendeten ESG-
Strategien und -kriterien stark. ETFs ohne ESG-Komponente
werden lediglich als Beimischung verwendet und machen
in der Regel lediglich einen geringen Anteil des gesamten
Fondsvermogens aus.

Samtliche aktiven Zielfonds und ETFs werden im Rahmen
des Auswahlprozesses einer Analyse im Hinblick auf die
nachfolgend beschriebenen Ausschlusskriterien sowie einer
qualitativen Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen.

Der Anteil der Vermdgensgegenstdande in Zielfonds soll
moglichst weitgehend um Vermdgensgegenstande von
Emittenten reduziert sein, deren Geschéftstatigkeit aus-
gerichtet ist auf:

° Konventionelle Waffen (Umsatz groRRer 10 %)

° gedchtete Waffen (Streubomben, Landminen etc.)

o ABC-Waffen (atomare, biologische und chemische
Waffen)

° Kraftwerkskohle (Férderung bzw. Verstromung groRer
20 % des Umsatzes oder Kohlereserven gréRer 1
Mrd. Tonnen).

In Bezug auf Kohle werden zuséatzlich Unternehmen gemaf}
der ,,Global Coal Exit List” von urgewald e.V. ausgeschlos-
sen, die Uber eine ISIN verfligen und die gemafR den
Filterkriterien der ,Global Coal Exit List”

° den Aufbau neuer Kohlekraftwerkskapazitaten von
mindestens 100 MW oder
o die Erschlieung neuer Kohlebergwerke oder eine

erhebliche Steigerung der jahrlichen Produktion von
mindestens 1 Mio. t Steinkohle oder
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Tatigkeitsbericht

o die Entwicklung/Erweiterung von Kohletransportanla-
gen oder anderer Infrastrukturanlagen zur Unterstit-
zung von Kohlebergwerken

planen. Die so generierte Negativliste wird einmal pro Jahr
aktualisiert.

Des Weiteren sollen moglichst weitgehend Vermdégens-
gegenstande von Emittenten ausgeschlossen werden, die
schwerwiegend gegen die internationalen Normen United
Nations Global Compact (weltweit grofte und wichtigs-
te Initiative flr verantwortungsvolle Unternehmensfihrung),
International Labor Organization (ILO) Conventions (UNO-
Sonderorganisation flr internationale Arbeits- und Sozial-
standards) und UN Guiding Principles on Business and
Human Rights (UNO-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Men-
schenrechte) verstoRen.

Die qualitative Nachhaltigkeitsanalyse ist ein wesentlicher
Bestandteil des Fragebogens, den jeder Zielfondsmanager
vor einem moglichen Investment schriftlich beantworten
muss. Geprift werden in diesem Fragebogen unter ande-
rem:

- Mitgliedschaft in verschiedenen Nachhaltigkeitsinitiativen

- ESG Integration (Berlcksichtigung von ESG-Kriterien bei
den Investitionsentscheidungen)

- ESG Expertise der Portfoliomanager und Analysten
- Auslbung der Stimmrechte

- Angewendete ESG Ausschlusskriterien

- Externe ESG-Datenlieferanten

- Nachhaltigkeitsstrategie auf Unternehmensebene
- ESG Infrastruktur und personelle Kapazitaten

Die positiven und negativen Erkenntnisse werden doku-
mentiert und flieBen in die Investmententscheidung ein.
Erganzend erfolgt die Uberpriifung der ESG-Charakteristik
auf Basis der in den Zielfonds enthaltenen Wertpapiere
sowie Peergroup-Vergleiche. Zur Durchfihrung der Analy-
sen stehen dem Fondsmanagement verschiedene Tools
seitens MISCI ESG Research zur Verfligung. Zudem strebt
das Fondsmanagement einen intensiven Dialog mit den Ziel-
fondsmanagern an und versucht aktiv auf deren Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken Einfluss zu nehmen (Engagement).

Bei den Investitionen in Aktien und Unternehmensanleihen
wird das zuldssige Anlageuniversum in einem ersten Schritt
kategorisch um Unternehmen reduziert, die Uber festgeleg-
te Umsatzschwellen hinweg in bestimmten kontroversen
Geschaftsfeldern tatig sind bzw. schwerwiegend gegen in-

ternational anerkannte Normen verstoRen. Es werden die
gleichen Nachhaltigkeitsindikatoren bzw. Ausschlusskriteri-
en wie im Falle der Zielfonds (siehe oben) angewendet.

Nach dem Ausschluss von negativ bewerteten Titeln wird
eine Analyse unter Bericksichtigung von vielfaltigen 6kolo-
gischen, sozialen und Governance-Merkmale durchgefihrt.
Auf Basis der Analyse werden Emittenten mit einer bes-
seren ESG-Charakteristik im Vergleich zu vergleichbaren
Unternehmen im jeweiligen Sektor bevorzugt. Einerseits
wird bei einem vergleichbaren Risiko/Renditeprofil in der
Regel in das Unternehmen investiert, welches Uber eine
bessere ESG-Charakteristik verfligt. Anderseits wird aber
auch in Unternehmen investiert, die Uber eine klare Stra-
tegie zur erheblichen Verbesserung ihrer ESG-Charakteristik
verfligen.

Im Hinblick auf die Investition in Staatsanleihen und
staatsnahe Emittenten wurde zur Bewertung der Nach-
haltigkeitsmerkmale der Staaten ein Gothaer ESG Staaten
Index entwickelt, in dessen Berechnung die wichtigsten
Nachhaltigkeitskriterien, wie z.B. Klimaschutz, Kinderarbeit,
Ungleichheit der Geschlechter, Rechtsstaatlichkeit, Korrup-
tion sowie burgerliche Freiheiten und politische Rechte
(Freedom House) einflieien. Aufgrund des ganzheitlichen
Ansatzes werden die drei Nachhaltigkeitsbereiche Umwelt,
Soziales und Staatsflihrung nahezu gleichgewichtet. Das
Ranking innerhalb des Gothaer ESG Staaten Indexes lasst
eine Aussage Uber die Nachhaltigkeit der einzelnen Staaten
zu und wird in ein Notensystem mit einer Skala von 1 bis 5
Uberfihrt.

- Staaten mit einer Note von 1 bis 3 sind ohne Einschran-
kungen flr Investments zugelassen.

- Staaten mit einer Note 4 bedlrfen einer tiefergehenden
Nachhaltigkeitsanalyse dahingehend, ob die Staaten Uber
eine klare Strategie zur erheblichen Verbesserung ihrer
ESG-Charakteristik verfligen.

- Staaten mit einer Note 5 sind fir Investments nicht
zugelassen.

Die Beurteilung der staatsnahen Emittenten lehnt sich an
den Staaten Index an und wird um Analysen der ESG-
Datenlieferanten MSCI, RepRisk oder Informationen aus
anderen externen Quellen erganzt.

Die Anteilklasse | erzielte im Geschéftsjahr einen Wertver
lust in Hohe von -12,98 %. Die Anteilklasse T erzielte im
Geschaftsjahr einen Wertverlust in Hohe von -13,76 %.

Die durchschnittliche Volatilitdt der Anteilklasse | lag im

Berichtszeitraum bei 8,75 %. Die durchschnittliche Volatilitat
der Anteilklasse T lag im Geschaftsjahr bei 8,76 %.
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Tatigkeitsbericht

Im Berichtszeitraum wurde fur die Anteilklasse | ein sal-
diertes Veraufderungsergebnis in Hoéhe von -714.221,53
Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Veraul3e-
rungsgewinnen in Héhe von 1.493.400,56 Euro sowie aus
realisierten VerauRerungsverlusten in Héhe von 2.207.622,09
Euro. Das Veraulierungsergebnis ist im Wesentlichen auf
die Verdufderungen von Devisentermingeschafte, Invest-
mentanteile sowie Futures und Forwards zurlickzufihren.

Im Berichtszeitraum wurde fur die Anteilklasse T ein saldier
tes VerdulRerungsergebnis in Hohe von -1.831.21734 Euro
realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Verdufierungs-
gewinnen in Hohe von 3.847.109,47 Euro sowie aus rea-
lisierten Verdufderungsverlusten in Hohe von 5.678.326,81
Euro. Das Veraufierungsergebnis ist im Wesentlichen auf
die Verduflerungen von Devisentermingeschéfte, Invest-
mentanteile sowie Futures und Forwards zurlickzuflhren

Die im Folgenden dargestellten Faktoren beeinflussen die
Wertentwicklung des Sondervermogens und umfassen je-
weils auch die in der aktuellen Marktlage gegebenen
Auswirkungen i.Z.m. der Covid-19 Pandemie.

Die Risiken der Investmentvermogen, deren Anteile flr den
Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"”), stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der
von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Offene
Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt,
kdnnten zudem zeitweise die Rlcknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem Zielfonds zu verauf3ern, indem sie
diese zwecks Auszahlung des Ricknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurtickgibt.

Derivate kdnnen zu einer wesentlich hoheren Schwankung
des Anteilpreises fluhren als der unmittelbare Erwerb der
Basiswerte.

Verzinsliche Wertpapiere sind einem Zinsanderungsrisiko
ausgesetzt. Eine Erhdéhung des allgemeinen Zinsniveaus
fihrt zu Kursverlusten, umgekehrt steigen Anleihen im
Wert, wenn das allgemeine Zinsniveau sinkt. Dieser Effekt
ist umso ausgepragter, je langer die Laufzeit einer Anleihe
ist.

Anleihen unterliegen darlber hinaus dem Bonitats- bzw.
Adressenausfallrisiko. Adressenausfallrisiken beschreiben
das Risiko, dass durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten Verluste flr den Fonds entstehen kdnnen. Es
wird versucht, dieses Risiko durch umfangreiche Marktana-
lysen und Selektionsverfahren gering zu halten.

Ein weiteres Risiko des Fonds ist das Aktienmarktrisiko.
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten

hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Léndern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerlchte einwirken. Durch die Veranderun-
gen der Kurse der Aktien (und Basiswerte der Derivate)
kann das Fondsvermdgen sowohl sinken als auch steigen.

Durch die Investition in Fremdwahrungen unterliegt der
Fonds Wahrungsrisiken, da Fremdwahrungspositionen in ih-
rer jeweiligen Wéhrung bewertet werden®. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenlber der Referenzwéhrung (Euro),
so reduziert sich der Wert des Fonds. Wechselkurse un-
terliegen dem Einfluss verschiedener Umstande, wie z.B.
volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen von Marktteil-
nehmern und Eingriffe von Zentralbanken und anderen
Regierungsstellen. Anderungen der Wechselkurse kénnen
den Wert des Fonds mindern. Weitere Wahrungsrisiken
entstehen auch dadurch, dass der Fonds die Ertrage,
Rickzahlungen und Erldse aus \Wahrungsanlagen in der
jeweiligen Wahrung erhalt.

Ausblick

Der Inflationsgipfel ist im Euroraum und den USA noch
nicht erreicht und fir 2023 ist ein nur gradueller Rickgang
der Teuerungsraten zu erwarten. Die Geldpolitik wird daher
ihre Inflations-Eindédmmungspolitik fortsetzen. Fed und EZB
dirften bis Jahresende 2022 und wahrscheinlich bis ins
Jahr 2023 hinein weiterer Leitzinserhéhungen beschlief3en.
Ein grofRer Teil dieser Zinserhdhungen ist allerdings schon
an den Rentenmarkten eingepreist. Doch die Straffung
der Finanzierungsbedingungen impliziert eine zusétzliche
wirtschaftliche Belastung. Die erhohte Unsicherheit Uber
den zukinftigen Inflations- und Wachstumspfad wird die
Kapitalmarkte dominieren und zu anhaltenden Volatilitdten
fGhren.

Die Anlagestrategie des Fonds wird im neuen Geschéftsjahr
unverandert fortgesetzt. Das Fondsmanagement wird auf
Marktschwankungen - u.a. auch durch den Einsatz von
Derivaten - flexibel reagieren und in Abhéngigkeit der
Markteinschatzung die Gewichtung der Anlageklassen im
Gothaer Comfort Balance aktiv steuern.

Auch das kommende Geschéftsjahr wird weiterhin von den
bekannten Faktoren bestimmt werden. Der Pandemieverlauf
aufgrund von Corona-Varianten und damit einhergehende
eventuelle Lockdowns werden bestimmend flr die globa-
le Wirtschaftsentwicklung sein. Unklar ist, wie grof3 die
Schaden und Einbufien sein werden, denn niemand kann

* Die tatsachliche Wahrungsallokation kann von diesem Wert abweichen
und hangt malgeblich von der Wahrungszusammensetzung der Zielfonds
und ETFs ab, die sich gegebenenfalls im Fonds befinden.
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Tatigkeitsbericht

exakt die Geschwindigkeit und Art der Ausbreitung bzw. die
mogliche zuklnftige Einddammung der Pandemie prognos-
tizieren. Auch die anhaltenden Inflationsdngste und eine
eventuelle Festigung der Zahlen auf hohem Niveau missen
beobachtet werden.

Fir das kommende Geschéftsjahr sind Belastungen durch
volatile Marktverhéltnisse und exogene Faktoren und da-
mit Auswirkungen auf die Entwicklung des Fonds nicht
auszuschliefRen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen
oder Ricknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE
FUR DIE ZUKUNFT ERMOGLICHT.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichts-
zeitraum flr Rechnung des Fonds Uber Broker ausgeflhrt
wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen
sind, lag bei 24,14 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei
auf ein Transaktionsvolumen von insgesamt 10.059.216,32
Euro.

Weitere Erklarungen gemaR der Offenlegungs-
Verordnung

Der Fonds bewirbt dkologische und/oder soziale Merkmale
im Sinne des Artikels 8 der Offenlegungs-Verordnung
(Verordnung (EU) 2019/2088).

Im Rahmen der Zielfonds/ETF Auswahl wurden unter Be-
rlcksichtigung einer individuellen ESG-Strategie bevorzugt
Zielfonds/ETFs ausgewahlt, die gemald Art. 8 oder Art. 9
der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind und entspre-
chende ESG-Anséatze verfolgen, sofern solche Fonds/ETFs
verflgbar sind und den anderen angewendeten Kriterien
entsprechen. Die Beurteilung der sozialen und 06kologi-
schen Merkmale der Investitionen beruht auf Informationen
der ESG- und Nachhaltigkeitsmethodik eines auf Nach-
haltigkeitsanalyse spezialisierten, externen Anbieters. Die
Anlagegrundsatze, ESG-Merkmale, Ausschlusskriterien und
weitere Nachhaltigkeitsfaktoren werden regelmalig Uber
wacht und Uberprift.

Detaillierte Angaben zur Anwendung der ESG-Strategie zur
Erflllung der Merkmale, sowie gegebenenfalls zur Vereinba-
rung der Merkmale mit einem Index, der als Referenzwert
dient, und der Methodik zur Bewertung, Messung und Uber-
wachung der zugrunde liegenden Vermogenswerte, wurden
in den vorvertraglichen Informationen des Fonds in ihrer
jeweils geltenden Fassung von August 2022 verdffentlicht.

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden im
Einklang mit den Vorgaben in den vorvertraglichen In-
formationen erflllt. Die nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien
wurden im Rahmen der Investitionsentscheidung zugrun-
de gelegt und das Portfoliomanagement entsprechend
ausgerichtet. Anlagestandards nach dkologischen und/oder
sozialen Kriterien sind gemafs den Anlagerichtlinien in den
Systemen der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
hinterlegt und werden auf deren Einhaltung exante und
ex-post kontrolliert. Die individuellen ESG-Kriterien des Son-
dervermogens werden standardméaRig Uber Positiv- oder
Negativlisten abgebildet und geprift. GemaRR den Be-
schreibungen in den vorvertraglichen Informationen werden
Datenpunkte von MSCI ESG Research und RepRisk zur
Prifung herangezogen. Im Berichtszeitraum lagen keine
Verletzungen gegen die ESG-relevanten Anlagegrenzen vor.

GemaR Art. 11 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/2088 (sog.
Offenlegungs-Verordnung) im Zusammenhang mit Artikel 6
der Verordnung (EU) 2020/852 (sog. Taxonomie-Verordnung)
gilt fur dieses Sondervermdgen das Folgende:

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigun-
gen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichti-
gen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten.

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Gesellschaft noch kei-
ne vollstandigen Uberprifbaren Daten vor, um 0Okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaiten gemafl den Anforderun-
gen des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich
bestimmen zu kénnen. Daher kann derzeit nur eine Quote
hinsichtlich der 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkei-
ten in Hohe von Null Prozent (0 %) angegeben werden.
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Vermogensubersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

l. Vermdgensgegenstande 190.496.516,23 100,79
1. Aktien 0,00 0,00

2. Anleihen 20.131.326,44 10,65
Regierungsanleihen 10.390.467,32 5,50
Anleihen auslandischer Regierungen 5.085.310,70 2,69
Transportwesen 3.150.276,88 1,67
Anleihen supranationaler Organisationen 862.979,54 0,46
Staatlich garantierte Anlagen 642.292,00 0,34

3. Derivate 670.388,75 0,35
Aktienindex-Derivate 1.289.837,99 0,68
Zins-Derivate -274.750,00 -0,156
Devisen-Derivate -344.699,24 -0,18

4. Forderungen 1.401.796,34 0,74
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 14.732.630,77 7.80

7. Sonstige Vermodgensgegenstande 153.560.373,93 81,25
Zielfondsanteile 153.560.373,93 81,25
Indexfonds 108.079.878,67 57,18
Aktienfonds 21.929.628,53 11,60
Rentenfonds 15.701.666,73 8,31
Gemischte Fonds 7.849.200,00 4,15

Il. Verbindlichkeiten -1.495.726,42 -0,79
Sonstige Verbindlichkeiten -1.495.726,42 -0,79
Ill. Fondsvermégen 189.000.789,81 100,00%)

“) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 30.09.2022 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 16.714.961,49 8,84
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 16.714.961,49 8,84
0,0000 % Frankreich v.20-31 FRO014002WK3 EUR 1.000.000 - - % 79,217 792.167,75 0,42
0,1250 % SID Banka v.20-25 XS2194917949 EUR 700.000 - - % 91,756 642.292,00 0,34
0,1250 % Weltbank MTN v.20-51 XS2251330184 EUR 1.800.000 - - % 47,943 862.979,54 0,46
0,3500 % Spanien v.18-23 ES0000012B62 EUR 3.000.000 3.000.000 - % 98,720 2.961.600,00 1,67
0,7500 % Dt.Bahn Fin. MTN XS2102380776 EUR 3.000.000 - - % 69,374  2.081.234,88 1,10
v.20-35
0,7500 % Frankreich OAT v.22-28 FRO01400AINS EUR 3.000.000 3.000.000 - % 91,948 2.758.442,07 1,46
1,5000 % Kroatien v.20-31 XS2190201983 EUR 500.000 - - % 78,965 394.823,75 0,21
2,1250 % Litauen MTN v.22-32 XS2487342649 EUR 1.000.000 1.000.000 - % 87,690 876.900,00 0,46
2,4500 % ltalien B.T.P v.18-23 IT0005344335 EUR 3.000.000 - - % 100,045 3.001.357,50 1,69
2,7500 % Polen MTN v.22-32 XS2447602793 EUR 800.000 800.000 - % 85,600 684.800,00 0,36
2,8750 % Kroatien v.22-32 XS2471549654 EUR 700.000 700.000 - % 87,200 610.400,00 0,32
4,6250 % Rumanien MTN v.19-49 XS1968706876 EUR 1.600.000 - - % 65,498 1.047.964,00 0,55
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 3.416.364,95 1,81
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 3.416.364,95 1,81
0,6250 % Dt.Bahn Fin. MTN XS2331271242 EUR 1.600.000 - - % 66,815  1.069.042,00 0,57
v.21-36
0,8300 % Chile v.19-31 XS1843433639 EUR 500.000 - - % 73,375 366.877,00 0,19
1,1250 % Mexiko MTN v.20-30 X52104886341 EUR 1.500.000 - - % 75,630 1.132.956,45 0,60
1,4500 % Mexiko v.21-33 XS2289587789 EUR 1.300.000 - - % 65,192 847.489,50 0,45
Investmentanteile 153.560.373,93 81,25
Gruppenfremde Investmentanteile
Euro 52.552.628,33 27,81
7orca Vega Ret. 'I' DEOOOA2HBXY6 ANT 93.000 3.000 - EUR 84,400 7.849.200,00 4,15
AIS-A.Go.Bd.L.R.EO In.Gr. 'C’ LU1681046774 ANT 37.000 - - EUR 211,240 7.815.880,00 4,14
Amundi I.S.-A.PRIM.EURO GOV.  LU1931975152 ANT 95.500 95.500 - EUR 17,087 1.631.808,50 0,86
AMUNDI Ind.Sol.-EO AGG SRl LU2182388236 ANT 79.200 79.200 - EUR 41,775 3.308.580,00 1,75
iSh.IV-Fall.An.HY Corp.Bd.U. IEOOBF3N7219 ANT 660.000 - - EUR 4,445  2.933.898,00 1,65
iShareslll-EO Gov.Bd IE00B4WXJJ64 ANT 26.700 - - EUR 107,925 2.881.597,50 1,62
J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. 12’ LU0451950587 ANT 52.950 - - EUR 147,250 7.796.887,50 4,13
MFS Mer.-Eur.Val.Fd. 11" LU0219424487 ANT 5.000 - 5.000 EUR 364,700 1.823.500,00 0,96
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH’ LU0213453268 ANT 22.600 - - EUR 140,170  3.167.842,00 1,68
Threadneedle L-Gl.Focus 'IE’ LU1491344765 ANT 477.300 - 203.700 EUR 18,427 8.795.254,83 4,65
Vanguard EUR Eur.Gov.Bd. IEOOBH04GL39 ANT 204.000 - - EUR 22,295 4.548.180,00 2,41
US-Dollar 99.667.624,10 52,73
BNPPE-JPM EMBI GI.Div.Co. 'I' ~ LU1291092200 ANT 26 - - USD 121.429,077 3.164.870,67 1,67
InvescoMI2 MSCI World ESG IEO0BJQRDKS83 ANT 170.700 170.700 - USD 48,651 8.441.968,50 4,47
InvescoMI MSCI World IEO0B60SX394 ANT 120.000 - - USD 72,510 8.844.960,00 4,68
iSh.IV-MSCI USA ESG.Enh.U. IEOOBHZPJ908 ANT 170.000 - - USD 6,576 1.136.450,00 0,60
iSh.MSCI World ESG S. IEOOBFNM3J75 ANT 3.310.000 - - USD 6,254 21.041.670,00 11,13
iSharesl!I-MSCI World IE00B4L5Y983 ANT 260.000 - - USD 67,721 17.898.400,00 9,47
iShsIV-M.WLD.ESG.Enh.U.ETF IEO0BHZPJ569 ANT 3.470.000 - - USD 5,927 20.906.750,00 11,06
MS Inv.Fd.-Gl.Brands 'Z’ LU0360482987 ANT 135.300 - - USD 82,240 11.310.873,70 5,98
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 30.09.2022 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Vont.F-Sust.Emer.Mark.D. 'E’ LU2145396912 ANT 45.000 - - USD 84,250 3.853.875,48 2,04
Vontobel Fd.-Sust.Em.M.D. I LU2145396086 ANT 10.400 - - USD 83,530 883.061,75 0,47
Xtr.(IE)}-ESG USD EM Bd.QW "1D" IEO0BD4DX952 ANT 219.000 - - USD 9,814 2.184.744,00 1,16
Japanische Yen 1.340.121,50 0,71
MUL:Lyx.Cor.MSCI Jap. DR U. LU1781541252 ANT 107.000 - - JPY 1.778,102  1.340.121,50 0,71
Summe Wertpapiervermogen 173.691.700,37 91,90
Derivate 670.388,75 0,35
Aktienindex-Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte 1.289.837,99 0,68
EURO STOXX 50 IND.FUT. 12/22 EUREX STK -250 EUR 727.500,00 0,38
S&P 500 INDEX MINI FUT. 12/22 CME STK -30 usb 562.337,99 0,30
Zins-Derivate
Zinsterminkontrakte -274.750,00 -0,15
EURO-BUND-FUTURE 12/22 EUREX STK 3.500.000 EUR -274.750,00 -0,15
Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte -344.699,24 -0,18
USD/EUR 13.500.000,00 QoTC -344.699,24 -0,18
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 14.732.630,77 7.80
Bankguthaben 14.732.630,77 7.80
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH EUR 13.631.779,31 % 100,000 13.631.779,31 7,21
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH USD  1.082.962,62 % 100,000 1.100.851,46 0,58
Sonstige Vermégensgegenstiande 1.401.796,34 0,74
Zinsanspriiche EUR 155.249,84 155.249,84 0,08
Geleistete Initial Margins EUR 335.451,08 335.451,08 0,18
Forderungen aus Cash Collateral EUR 620.000,00 620.000,00 0,33
Sonstige Forderungen EUR 62,49 62,49 0,00
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 291.032,93 291.032,93 0,15
Sonstige Verbindlichkeiten -1.495.726,42 -0,79
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR  -243.677,28 -243.677,28 -0,13
Kostenabgrenzungen EUR  -236.961,15 -236.961,15 -0,13
Erhaltene Variation Margin EUR -1.015.087,99 -1.015.087,99 -0,54
Fondsvermégen EUR 189.000.789,81 100,00")
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gothaer Comfort Balance |

ISIN DEOOOA2DXL56
Fondsvermdgen (EUR) 53.070.065,26
Anteilwert (EUR) 107,11
Umlaufende Anteile (STK) 495.450,0000

Gothaer Comfort Balance T

ISIN DEOOODWSORX3
Fondsvermdgen (EUR) 135.930.724,55
Anteilwert (EUR) 144,46
Umlaufende Anteile (STK) 940.955,5890

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.09.2022 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.09.2022

Japanische Yen (JPY) 141,96990 = 1 (EUR)
US-Dollar (USD) 0,98375 = 1 (EUR)

Marktschlussel

b) Terminbérsen

CME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)
EUREX Frankfurt/Zurich - Eurex (Eurex DE/Eurex Zrich)
c) OTC Over-the-Counter

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaRnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
KapitalmaBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,Vermdgensaufstellung” und in den ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen” enthalten.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéaufe/
Anteile Zugange Abgange
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

0,0000 % ltalien B.T.R v.21-24 IT0005452989 EUR 3.000.000 3.000.000
0,0500 % ltalien B.T.P v.19-23 IT0005384497 EUR - 3.000.000
0,5000 % ltalien B.T.P v.20-26 IT0005419848 EUR - 3.000.000
1,3750 % Bulgarien MTN v.20-50 XS2234571771 EUR - 500.000
1,5000 % Zypern MTN v.20-27 XS2157184255 EUR - 1.000.000
2,0000 % Griechenland v.20-27 GR0118020685 EUR 1.300.000 1.300.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Euro

Baillie G.W.Fd.-Worldw.D. ‘B’ IEO0BD09K309 ANT - 60.000

Comgest Growth-Jap. '’ |IEOOBZORSN48 ANT - 95.200

Lyxor MSCI World UCITS FR0O010315770 ANT - 18.000

Pictet - Clean En. 'I-EUR’ LU0312383663 ANT - 9.600

US-Dollar

iSharesll-S&P Gl Clean En. IEO0BTXNHC34 ANT 330.000 455.000

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000

bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte EUR 36.512

Basiswerte: (EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/22, EURO STOXX 50 IND.FUT. 06/22, EURO STOXX 50 IND.FUT. 09/22, EURO STOXX 50 IND.FUT. 12/21, S&P 500 INDEX
MINI FUT. 09/22)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 40.534
Basiswerte: (EURO-BUND-FUTURE 03/22, EURO-BUND-FUTURE 06/22, EURO-BUND-FUTURE 09/22, US T (20Y) LONG BO.FUT. 06/22)

Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 41.675
USD/EUR EUR 41.675
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

Gothaer Comfort Balance |

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 495.450,0000
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 10.092,52
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 75.188,05
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -22.346,14
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 165.854,67
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertréage 3.993,88
Summe der Ertrage 232.782,98
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -4,96
2. Verwaltungsvergitung -189.475,69
3. Verwabhrstellenvergiitung -10.147,83
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -3.613,99
5. Sonstige Aufwendungen -943,85
Summe der Aufwendungen -204.186,32
lll. Ordentlicher Nettoertrag 28.596,66
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.493.400,56
2. Realisierte Verluste -2.207.622,09
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -714.221,53
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -685.624,87
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne -3.097.316,78
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -4.130.672,24
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -7.227.989,02

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

-7.913.613,89
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

Gothaer Comfort Balance T

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 940.955,5890
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 0,00
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 25.967,69
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 193.410,83
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -67.523,25
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 426.877,08
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertréage 10.283,63
Summe der Ertrage 599.015,98
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -12,71
2. Verwaltungsvergitung -1.852.264,08
3. Verwabhrstellenvergiitung -26.137,32
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -9.338,48
5. Sonstige Aufwendungen -2.423,87

Summe der Aufwendungen
lll. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

-1.890.176,46

-1.291.160,48

3.847.109,47

-5.678.326,81

-1.831.217,34

-3.122.377,82

1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

-8.026.794,42
-10.5626.082,84
-18.552.877,26

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

-21.675.255,08

Gothaer Comfort Balance - Jahresbericht zum 30.09.2022 16



Entwicklungsrechnung

Gothaer Comfort Balance |

EUR
insgesamt
I.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschaftsjahres 60.940.629,56
1. Ausschittung fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 43.205,50
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 43.205,50
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -155,91
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -7.913.613,89
davon nicht realisierte Gewinne -3.097.316,78
davon nicht realisierte Verluste -4.130.672,24
Il. Wert der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres 53.070.065,26
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Entwicklungsrechnung

Gothaer Comfort Balance T

EUR
insgesamt
I.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschaftsjahres 148.275.940,99
1. Steuerabschlag flr das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 9.300.315,25
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 15.805.483,74
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -6.505.168,49
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 29.723,39
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -21.675.255,08
davon nicht realisierte Gewinne -8.026.794,42

davon nicht realisierte Verluste

Wert der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres

-10.5626.082,84

135.930.724,55
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\ergleichende Ubersicht Uiber die letzten drei
Geschaftsjahre

Gothaer Comfort Balance |

30.09.2019 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2022
Vermoégen in Tsd. EUR 50.871 53.230 60.941 53.070
Anteilwert in EUR 102,75 107,51 123,09 107,11
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\ergleichende Ubersicht Uiber die letzten drei
Geschaftsjahre

Gothaer Comfort Balance T

30.09.2019 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2022
Vermoégen in Tsd. EUR 112.253 117.365 148.276 135.931
Anteilwert in EUR 142,39 147,65 167,50 144,46
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Verwendungsrechnung

Gothaer Comfort Balance |

EUR EUR
insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 495.450,0000
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 6.440.237,90 13,00
1. Vortrag aus dem Vorjahr 7.125.862,77 14,38
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -685.624,87 -1,38
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
Il. Nicht far die Ausschiittung verwendet 6.440.237,90 13,00
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 6.440.237,90 13,00
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 0,00 0,00
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Verwendungsrechnung

Gothaer Comfort Balance T

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 940.955,5890
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -3.122.377,82 -3,32
2. Zuftihrung aus dem Sondervermégen ) 3.122.377,82 3,32
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 0,00 0,00

“) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen entspricht dem Betrag, um den die Wiederanlage das realisierte Ergebnis des Geschéftsjahres tibersteigt.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 32.317.923,86

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte, sofern auBerbérslich
J.PMORGAN SE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 91,90 %

Bestand der Derivate am Fondsvermégen 0,35 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -2,77 %
grofter potenzieller Risikobetrag -6,55 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -4,48 %

Risikomodell, das geméaR § 10 DerivateV verwendet wurde
Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berechnung des Value at Risk (VaR) Uber das Verfahren der historischen Simulation.
Parameter, die gemaf § 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer unterstellten Haltedauer von
10 Werktagen berechnet.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
Bloomberg GlobalAgg Index (TR USD Unhedged) 50,00 %
MSCI Daily AC World Index (NR EUR Unhedged) 40,00 %
Bloomberg Commodity Index (TR EUR Unhedged) 10,00 %

Sonstige Angaben

Gothaer Comfort Balance |

ISIN DEOOOA2DXL56
Fondsvermdgen (EUR) 53.070.065,26
Anteilwert (EUR) 107,11
Umlaufende Anteile (STK) 495.450,0000
Ausgabeaufschlag bis zu 4,00%, derzeit 0,00%
Verwaltungsvergitung (p.a.) bis zu 1,22%, derzeit 0,3475%
Mindestanlagesumme (EUR) 500.000,00
Ertragsverwendung Ausschittung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Gothaer Comfort Balance T

ISIN DEOOODWSORX3
Fondsvermogen (EUR) 135.930.724,55
Anteilwert (EUR) 144,46
Umlaufende Anteile (STK) 940.955,5890
Ausgabeaufschlag bis zu 4,00%, derzeit 4,00%
Verwaltungsvergitung (p.a.) bis zu 1,22%, derzeit 1,22%
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverwendung Thesaurierung

Die Bildung von weiteren Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen
erworben haben, bleiben bei der Bildung neuer Anteilklassen unberlhrt.

Angaben zum Bewertungsverfahren gemaR §8 26-31 und 34 KARBV

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Vermogensgegenstande des Sondervermdgens findet auch in Zeiten ggf. auftretender Marktverwer
fungen i.Z.m. den Auswirkungen der Covid-19 Pandemie Anwendung. Darlber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Alle Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse oder einem anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der eine verlassliche Bewertung sicherstellt
(88 27 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssystemen (88
28, 34 KARBV). Anteile an Investmentvermdgen werden mit ihrem zuletzt verfigbaren veréffentlichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen, kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewer-
tet (8§ 29, 34 KARBV). Die Bewertung erfolgt grundsétzlich zum letzten gehandelten Preis gemaR festgelegtem Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtagig).

Vermogensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kénnen,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen moglich, erfolgt
eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (8§ 28, 34 KARBV). Andere geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten
ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilitatsprifung durch die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils verfligbaren handelbaren
Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdégen an sie geleisteten Vergltung in wesentlichem Umfang (mehr
als 10 %).

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile:

Investmentanteile Verwaltungsvergiitung 1
AIS-A.Go.Bd.L.R.EO In.Gr. 'C’ 0,14000 % p.a.
AMUNDI Ind.Sol.-EO AGG SRl 0,16000 % p.a.
Amundi I.S.-A.PRIM.EURO GOV. 0,05000 % p.a.
Baillie G.W.Fd.-Worldw.D. ‘B’ 0,75000 % p.a.
BNPPE-JPM EMBI GI.Div.Co. 'I' 0,20000 % p.a.
Comgest Growth-Jap. 'I' 0,85000 % p.a.
InvescoMI MSCI World 0,19000 % p.a.
InvescoMI2 MSCI World ESG 0,19000 % p.a.
iShareslIl-EO Gov.Bd 0,09000 % p.a.
iShareslII-MSCI World 0,20000 % p.a.
iShareslI-S&P Gl Clean En. 0,65000 % p.a.
iSh.IV-Fall.An.HY Corp.Bd.U. 0,55000 % p.a.
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Investmentanteile Verwaltungsvergiitung 1
iSh.IV-MSCI USA ESG.Enh.U. 0,07000 % p.a.
iSh.MSCI World ESG S. 0,20000 % p.a.
iShsIV-M.WLD.ESG.Enh.U.ETF 0,20000 % p.a.
J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. "I2' 0,75000 % p.a.
Lyxor MSCI World UCITS 0,30000 % p.a.
MFS Mer.-Eur.Val.Fd. 11" 0,85000 % p.a.
MS Inv.Fd.-Gl.Brands 'Z' 0,75000 % p.a.
MUL:Lyx.Cor.MSCI Jap. DR U. 0,12000 % p.a.
Pictet - Clean En. 'I-EUR’ 0,31000 % p.a.
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH’ 0,70000 % p.a.
Threadneedle L-Gl.Focus 'IE’ 0,75000 % p.a.
Vanguard EUR Eur.Gov.Bd. 0,07000 % p.a.
Vont.F-Sust.Emer.Mark.D. 'E’ 0,15000 % p.a.
Vontobel Fd.-Sust.Em.M.D. 'I' 0,62500 % p.a.
Xtr.(IE)-ESG USD EM Bd.QW "1D’ 0,35000 % p.a.
7orca Vega Ret. 'l 0,10000 % p.a.

1) Von anderen Kapitalverwaltungsgegesellschaften bzw. auslédndischen Investmentgesellschaften berechnete Verwaltungsvergiitung.

Bei den Angaben zu Verwaltungsvergltungen handelt es sich um den von den Gesellschaften maximal belasteten Prozentsatz.
Quelle: WM Datenservice, Verkaufsprospekte

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage gezahlt.
Im Berichtszeitraum wurden keine Riicknahmeabschlédge gezahit.

Transaktionskosten EUR 5.870,93

Die Transaktionskosten berlicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstéanden stehen.

Gothaer Comfort Balance |

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 0,65 %

Die Gesamtkostenquote drlickt séamtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Gothaer Comfort Balance T

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,55 %

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergitung

Gothaer Comfort Balance |

Wesentliche sonstige Ertrage

Bestandsprovision (erhalten) EUR 3.993,64
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Die Verwaltungsvergitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergitung KVG EUR -43.027,25
Basisvergltung Asset Manager EUR -146.448,44
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00

Gothaer Comfort Balance T

Wesentliche sonstige Ertrage

Bestandsprovision (erhalten) EUR 10.282,77

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergitung KVG EUR -91.534,09
Basisvergitung Asset Manager EUR -396.731,00
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00
Vertriebs- und Bestandsprovisionen (gezahlt) EUR -1.363.998,99

Angaben zur Vergiitung gemaR § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Verglitung und deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31. Dezember 2021 betreffend das Geschéftsjahr 2021.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 gezahlten Verglitungen betrdagt 29,2 Mio. EUR (nachfolgend , Gesamtsumme”) und verteilt sich auf
279 Mitarbeiter. Die Zahl der Begiinstigten entspricht der fir das abgelaufene Geschéftsjahr 2021 festgestellten durchschnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Hiervon entfallen 26,9 Mio. EUR auf feste und 2,3 Mio. EUR auf variable Verglitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergltungen bildet der in der Gewinn- und Ver
lustrechnung niedergelegte Personalaufwand. Der Personalaufwand beinhaltet neben den an die Mitarbeiter gezahlten fixen und variablen Vergltungen (einschlief3lich
individuell versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen) auch folgende - exemplarisch genannte - Komponenten, die zur festen Verglitung gezahlt werden:
Beitrdge zum BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., laufende Ruhegeldzahlungen und Zuflihrung zu Pensionsriickstellungen. Aus dem Sondervermaogen
wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Interest, an Mitarbeiter gezahlt.

Die Verglitung der Geschéaftsleiter im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 15 KAGB betrug 1,3 Mio. EUR, die Vergltung von Mitarbeitern oder anderen Beschéftigten, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von ihr verwalteten Investmentvermaégen auswirkt (nachfolgend ,Risikotréager”)
betrug 3,0 Mio. EUR, die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer Beschéftigter mit Kontrollfunktionen 2,9 Mio. EUR und die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer
Beschaftigter, die eine Gesamtvergltung erhalten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Flihrungskréfte und Risikotréger, betrug 19,8
Mio. EUR. Teilweise besteht Personenidentitat bei den aufgeflhrten Personengruppen; die Vergltung flr diese Mitarbeiter ist in allen betreffenden in diesem Absatz
genannten Summen ausgewiesen.

Die VergUtungen der identifizierten Mitarbeiter setzen sich aus festen und variablen Bestandteilen zusammen, wobei der Anteil der festen Komponente an der Ge-
samtvergitung jeweils gentigend hoch ist, um eine flexible Politik bezlglich der variablen Komponente uneingeschrénkt zu gewahrleisten. Bei Tarifangestellten richtet
sich die feste Vergltung nach dem jeweils geltenden Tarifvertrag. Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize zur
Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von HSBC INKA verwalte-
ten Investmentvermogen vereinbar sind. Die Festlegung der variablen Vergltungskomponenten orientiert sich dabei an der allgemeinen Geschaftsentwicklung der
Gesellschaft, der Dauer der Unternehmenszugehdrigkeit des Mitarbeiters sowie an berlcksichtigungswirdigenden Leistungen des identifizierten Mitarbeiters im
vergangenen Jahr. Kein Kriterium ist die Wertentwicklung eines oder mehrerer bestimmter Investmentvermogen. Hierdurch wird eine Belohnung eines einzelnen
Mitarbeiters zur Eingehung von Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermdogen vereinbar sind, auch und gerade im Hinblick auf die variable Vergltung eines Mitarbeiters ausgeschlossen.

Die variable Vergttungskomponente setzt sich aus einem Cash-Anteil und einem Anteil unbarer Instrumente, namentlich aus Anteilen an der Konzernmutter, der HSBC
Holdings plc., zusammen. Das Verhéltnis von Cash-Anteil und Anteil an unbaren Instrumenten wird dabei jeweils in Abhdngigkeit von der Gesamthohe der variablen
Vergltung bestimmt. Ein wesentlicher Anteil der variablen Vergltungskomponente wird tUber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren zugeteilt. Die Ausflihrungen
zur variablen Vergttungskomponente finden ausschlieBlich bei den Geschéaftsleitern der Gesellschaft Anwendung.

Die jahrliche Priifung der Vergitungspolitik der Gesellschaft durch inren Aufsichtsrat ergab keinen wesentlichen Anderungsbedarf. Bei der jahrlichen Priifung der
Umsetzung der Vergitungspolitik durch die Interne Revision der Gesellschaft wurden keine Beanstandungen festgestellt.

Angaben zur Vergiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.

Die Auslagerungsunternehmen haben keine Informationen veroffentlicht bzw. bereitgestellt.
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Angaben zu wesentlichen Anderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB
Im Geschéftsjahr haben sich keine wesentlichen Anderungen ergeben.
Anderung der Wertentwicklung seit Auflegung p.a.

Gothaer Comfort Balance | -4,16 %
Gothaer Comfort Balance T -1,36 %

Zusatzliche Informationen

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstande fiir die besondere Regelungen gelten 0,00 %

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquidititsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB
Im Geschéftsjahr haben sich keine wesentlichen Anderungen ergeben.
Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

keine Anderung

Leverage-Umfang nach Bruttomethode beziiglich urspriinglich festgelegtem HochstmaR 2,00
Tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 1,11
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode beziiglich urspriinglich festgelegtem Héchstmafy 2,00
Tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 1,04

Angaben zum Risikoprofil nach 8 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Die im folgenden dargestellten Faktoren beeinflussen die Wertentwicklung des Sondervermégens und umfassen jeweils auch die in der aktuellen Marktlage gegebe-
nen Auswirkungen i.Z.m. der Covid-19 Pandemie:

Marktrisiko: Risiko von Kurs- und Ertragsschwankungen, die sich auf den Anteilwert auswirken.

Aktienrisiko: Anlagen in Aktien bieten die Chance, langfristig eine Uberdurchschnittliche Wertsteigerung zu erzielen. |hr Fondsanteilwert kann jedoch relativ stark
schwanken, auch Kursverluste sind maoglich.

Zins- und Credit-Spread-Risiko: Die Anlagen im Fonds sind ganz oder teilweise den Rentenmarkten ausgesetzt. Der Wert dieser Anlagen kann steigen oder fallen. Ein
steigendes Zinsniveau wirkt sich nachteilig auf den Wert der Anlagen aus.

Bonitats- und Adressenausfallrisiko: Anleihen unterliegen dariiber hinaus dem Bonitéts- bzw. Adressenausfallrisiko. Das bedeutet, dass sich durch die Herabstufung
der Kreditwdrdigkeit oder den Ausfall eines Emittenten Verluste fir das Sondervermdgen ergeben kdnnen.

Wahrungsrisiko: Basiswahrung des Fonds ist EUR. Der Fonds investiert auch in Instrumente, die in anderen Wahrungen denominiert sind. Hieraus folgt ein Wechsel-
kursrisiko.

Zielfonds: Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile. Risiken der Investmentvermogen, deren Anteile flr den Fonds erworben
werden (sogenannte Zielfonds), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegensténde bzw. der von diesen
Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Aufgrund der im Portfolio enthaltenen Zielfondsanteile ergeben sich indirekt die folgenden Risiken:

. Aktienrisiko

3 Zins- und Credit-Spread-Risiko

. Bonitats- und Adressenausfallrisiko

Derivate-Risiko: Derivate kdnnen zu einer wesentlich hoheren Schwankung des Anteilpreises fihren als der unmittelbare Erwerb der Basiswerte.

Kontrahentenrisiko: Fir Geschéfte, die nicht Uber einen geregelten Markt oder eine Borse getatigt werden (,OTC" / ,over the counter”), ergibt sich das Risiko, dass
die Gegenpartei des Geschafts ihre Verpflichtungen aus dem Geschaft moglicherweise nicht oder nur teilweise erflllen kann. Dies trifft insbesondere auf Gechafte
zu, die sich auf Derivate beziehen.

Alle wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden mit Hilfe von geeigneten Modellen und Verfahren Uberwacht, hierzu zahlen insbesondere die Value-
at-Risk Methode, die Ermittlung des Leverage und der Liquiditatsquote. Des Weiteren werden regelméaRig Stresstests durchgefihrt, um maégliche Wertverluste zu
ermitteln, die aufgrund ungewohnlicher Anderungen der wertbestimmenden Parameter und bei aufRergewdhnlichen Ereignissen auftreten kénnen. Zur Uberwachung
und Steuerung der Risiken setzt die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken ein mehrstufiges Schwellenwert- und Limitsystem ein.
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Dusseldorf, den 23.11.2022 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonder
vermogens Gothaer Comfort Balance — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht flr das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2021
bis zum 30. September 2022, der Vermogensubersicht und
der Vermogensaufstellung zum 30. September 2022, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2021 bis zum 30. September 2022 sowie der
vergleichenden Ubersicht (ber die letzten drei Geschafts-
jahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Ge-
genstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang
— gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jah-
resbericht nach &8 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen europadischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatséachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Grundlage flr das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten  deutschen  Grundsédtze  ordnungsmalRiger
Abschlussprifung  durchgefihrt.  Unsere  Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die
Prifung des Jahresberichts nach §& 7 KARBV" unseres
Vermerks  weitergehend  beschrieben.  Wir sind von
der Internationale  Kapitalanlagegesellschaft mbH  (im
Folgenden die , Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in  Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Publikation ,Jahresbericht” — ohne weitergehende Quer
verweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des
gepriften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres
Vermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prafung haben wir die Ver
antwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wdirdigen, ob die sonstigen Informationen

° wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach
§ 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

o anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen \Vertreter fiir den Jahresbe-
richt nach 8 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die
gesetzlichen \Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach 8§ 7 KARBV zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet wunter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
8 7 KARBV die Fortflihrung des Sondervermdgens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfilhrung des Sondervermodgens, sofern einschlagig,
anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach
8 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit &8 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaltes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hin-
aus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV, pla-
nen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdoRe betrigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irreflhrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kon-
nen.

o gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Pri-
fung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten
internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstédnden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priafungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

° beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

° ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortflihrung des Sondervermoégens durch die Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen koénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-

che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jah-
resbericht nach &8 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, un-
ser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sonderver
mogen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
fortgeflhrt wird.

o beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresberichts nach &8 7 KARBV
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV die =zugrunde liegenden
Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresbericht nach &8 7 KARBV es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europaischen Verordnungen ermdoglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prafung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dusseldorf, den 15. Dezember 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Andre Hutig
Wirtschaftsprifer

ppa. Markus Peters
Wirtschaftsprifer
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