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Der Verkaufsprospekt einschlieBlich Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des OGAW-Sondervermdgens sind am Sitz der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei der
Zahlstelle und den Vertriebsstellen der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhaltlich. Weitere
Informationen sind jederzeit wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur gliltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieRlich seiner
Anhénge) in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht
vorgenommen werden.




Tatigkeitsbericht

Die Anlageberater, PT Asset Management GmbH, Metzingen, und Thomas Freiberger Vermdgensverwaltung GmbH, Maitenbeth,
berichten im Auftrag des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft:

Anlageziele
Der PTAM Weltportfolio Ausgewogen ist ein Sondervermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).

Das Fondsvermdgen wird nach den wissenschaftlichen Erkenntnissen der modernen Portfoliotheorie verwaltet und verfolgt einen
aktiven Investmentansatz:

Es erfolgt ein Abweichen von der marktkapitalisierten oder indexierten Gewichtung der Anlagen durch aktives Ubergewichten der
Faktoren, die systematisch, dauerhaft und nicht-zufallig die Wertentwicklung und Schwankungsintensitét eines Wertpapierportfolios
erklaren (sogenannte systematische Risikofaktoren, wie das Ubergewichten von Aktien giinstiger Bewertung, kleinerer Unternehmen
und Unternehmen mit hoheren Gewinnmargen). Mit diesem aktiven Ansatz soll das Portfolio gegeniiber einem passiven
Investmentansatz hinsichtlich Rendite und Risiko nach rein wissenschaftlichen Erkenntnissen optimiert und daher keine Bindung
an marktgewichtete oder indexierte VergleichsgroRen (Benchmarks) angestrebt werden.

Der Fonds strebt eine wirtschaftliche Gewichtung innerhalb des Portfolios von etwa 51 Prozent aus Kapitalbeteiligungen (z.B.
Aktienfonds) und etwa 49 Prozent aus defensiven Anlagen an. Bei dieser Aufteilung werden die wirtschaftlichen Auswirkungen
durch Terminkontrakte mitberticksichtigt:

Die Auswahl offensiver und defensiver Bausteine im Portfolio des Fonds erfolgt dabei unabhéngig einer VergleichsgréRe und nicht
isoliert voneinander (sog. Portfolioansatz).

Der offensive Teil des Portfolios wird ber Aktienfonds und Aktienfutures abgebildet, wahrend der defensive Teil Gber Anleihen,
Kontokorrentguthaben und durch Terminkontrakten abgesicherten Aktienfonds dargestellt wird.

Bei Veranderung der Zielquoten des Fonds durch Marktveranderungen und Mittelzu- und —abfllisse erfolgte regelmaRig ein Re-
Balancing auf die urspriinglichen Zielquoten.

Struktur des Portfolios

Der Aktienanteil des Portfolios wird unter anderem (iber Investments in Zielfonds weltweit angestrebt. Die Zielfonds kénnen aus
institutionellen Tranchen von Zielfonds (sog. Anlageklassenfonds) bestehen, es kdnnen aber auch Exchange Traded Funds (ETFs)
und Futures auf Indices verwendet werden. Bei der Auswahl der Zielfonds im Aktienanteil finden insbesondere die Fama-French-
Risikofaktorenmodelle Berticksichtigung. Die Selektion erfolgt somit maRgeblich iiber die Faktoren bzw. Stilrichtungen Small Caps,
Value, Profitabilitat und Investment, die die Kapitalmarktforschung als systematische Risikofaktoren anerkennt und deshalb gegeniiber
der Marktkapitalisierung tibergewichtet werden.

Die Strategie zielt darauf ab, Uber die entsprechende Zielfondsauswahl im Rahmen einer breiten Diversifikation eine bestmdgliche
Optimierung hinsichtlich der risikoadjustierten Rendite zu erreichen.

Durch die Anlagen in Anleihen wird vor allem eine Verringerung der Volatilitdt des Fondsportfolios angestrebt. Im Anleiheanteil ist
die Selektion somit vorrangig tber Schuldverschreibungen guter bis sehr guter Bonitat mit kurzer bis mittlerer Laufzeit deutscher
Schuldner, welche nach dem deutschen Pfandbriefgesetz aufgelegt sein konnen oder von der Bundesrepublik Deutschland oder
deutschen Bundeslandern und deren Gesellschaften emittiert werden, beabsichtigt.

Zum Stichtag 31.12.2022 bestand die wirtschaftliche Aufteilung des Portfolios unter Beriicksichtigung verkaufter Aktienfutures aus
51,38% offensiven und 48,62% defensiven Anlagen.

Fondsergebnis
Die Wertentwicklung des Fonds im Berichtszeitraum lag bei plus 7,49 Prozent (Quelle: Thomas Freiberger Vermdgenverwaltung
GmbH) bei einer Volatilitdt von 8,07 Prozent (Quelle: Infront).

Portfolioanpassungen
Im Wesentlichen erfolgten im Geschaftsjahr Wertpapierkéufe oder -verkaufe, um den Fonds an die Grundstruktur aus etwa 51 Prozent
Kapitalbeteiligungen (z.B. Aktienfonds) und etwa 49 Prozent Anleihen anzupassen oder um die Liquiditat des Fonds sicherzustellen.

Realisierte Gewinne und Verluste
Bei der Rollierung der Aktienfutures entstanden per Saldo Gewinne.




Tatigkeitsbericht

Wesentliche Risiken des Sondervermdgens
Die wesentlichen Risiken des Sondervermdgens im Berichtszeitraum lagen insbesondere neben den im Verkaufsprospekt genannten
Risiken im Marktrisiko,

Adressenausfallrisiko (Der Aussteller eines von einem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner
einer zu einem Fonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des Fonds
kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.),

Wertanderungsrisiken (Auftritt von Wertverlusten, indem die Marktwerte der Vermdgensgegenstande gegeniber den
Einstandspreisen fallen),

Kapitalmarktrisiken (Wertentwicklung der Vermdgensgegenstande schwanken abhéngig von der Entwicklung der Kapitalmérkte),

Kursanderungsrisiken von Aktien (Wertentwicklung von Aktien schwanken abhangig von der allgemeinen Marktentwicklung und
besonderen Marktentwicklung der einzelnen Aktien),

Zinsanderungsrisiken (Auftritt von Wertverlusten, indem das Marktzinsniveau ansteigt) und

Fremdwahrungsrisiken.

Wesentliche operationelle Risiken und besondere Liquiditatsrisiken bestanden zu keinem Zeitpunkt.

Ausblick
Mit Wirkung vom 01.01.2023 wurde das Sondervermégen auf die Kapitalverwaltungsgesellschaft HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Kapstadtring 8, 22297 Hamburg, iibertragen.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige
Entwicklung.
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WKN AOMYEH Jahresbericht
ISIN DEOOOAOMYEHO0 1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022
Vermagensiibersicht

Kurswert in % des

EUR Fondsvermogens "

l. Vermogensgegensténde
1. Verzinsliche Wertpapiere - Gliederung nach Land/Region
Deutschland 5.128.721,30 37,88
Summe 5.128.721,30 37,88
2. Investmentanteile - Gliederung nach Land/Region
Aktienfonds
Global 4.208.152,97 31,08
Emerging Markets 863.156,91 6,38
Europa 726.067,02 5,36
Asien 189.337,26 1,40
Indexfonds
Deutschland 1.043.590,20 7,71
Europa 636.900,00 4,70
Emerging Markets 189.318,33 1,40
Asien 157.539,34 1,16
Summe 8.014.062,03 59,20
3. Derivate 18.937,50 0,14
4. Bankguthaben 345.908,81 2,56
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 58.951,01 0,44
Summe 13.566.580,65 100,22
Il Verbindlichkeiten -28.452,42 -0,22
lll. Fondsvermdgen 13.538.128,23 100,00

1)

Aufgrund von Rundungen konnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der nachfolgenden Vermdgensaufstellung
abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten Prozentangaben ergeben.
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Entwicklung des Sondervermdgens

Jahresbericht
1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres 11.894.247,73

1. Mittelzufluss (netto) 2.635.948,64
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen 2.924.054,45
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinrliicknahmen -288.105,81

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -4.290,75

3. Ergebnis des Geschéftsjahres -987.777,39
Davon nicht realisierte Gewinne -612.381,10
Davon nicht realisierte Verluste -274.061,81

IIl. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 13.538.128,23

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

EUR

l. Ertrdge
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 39.179,53
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -4.185,32
3. Ertrage aus Investmentanteilen 20.083,59
4. Sonstige Ertrage 168,46

Summe der Ertrage 55.246,26
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung 210.429,17
2. Verwahrstellenvergiitung 10.914,18
3. Priifungs- und Verdffentlichungskosten 13.465,39
4, Sonstige Aufwendungen 8.995,73

Summe der Aufwendungen 243.804,47
lil. Ordentlicher Nettoertrag -188.558,21
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 226.459,97
2. Realisierte Verluste -139.236,24

Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften 87.223,73
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -101.334,48
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -612.381,10
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -274.061,81
V1. Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -886.442,91
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -987.777,39
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage

Jahresbericht
1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022

EUR EUR
insgesamt je Anteil
l.  Fiir die Wiederanlage verfiighar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -101.334,48 -0,46
Il. Wiederanlage -101.334,48 -0,46
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre
Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des
Geschéftsjahres
EUR EUR
31.12.2020 9.872.350,30 58,92
31.12.2021 11.894.247,73 66,66
31.12.2022 13.538.128,23 61,67

Stammdaten des Fonds

PTAM Weltportfolio Ausgewogen

Auflegungsdatum

Fondswahrung

Ertragsverwendung

Anzahl der Anteile

Anteilwert (in Fondswahrung)

Anleger

Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent)
Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme '
Verwaltungsvergutung

)

)

15 Oktober 2007

EUR

Thesaurierend

219.538,544

61,67

Private Anleger

bis zu 5 %; derzeit 0 % p.a.
keiner

2.500,00 EUR

bis zu 2 %; derzeit 1,5 % p.a.

Die Gesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren.
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Vermogensaufstellung

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe  Verkdufe WHG Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile 311222  Zugdnge  Abgénge in EUR am
bzw. WHG im Berichts- im Berichts- Fonds-
zeitraum zeitraum vermdgen
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
DE0001030716  0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. EUR 50.000,00  50.000,00 000 % 93,7180  46.859,00 0,35
Green Bond v.20(2025)
DE0001102333  1,750% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. EUR  200.000,00 200.000,00 000 % 992570 198.514,00 1,47
v.14(2024)
DE0001102382  1,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. EUR  400.000,00 400.000,00 000 % 96,2630 385.052,00 2,84
v.15(2025)
DE0001141786  0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. EUR  300.000,00 300.000,00 000 % 982520 294.756,00 2,18
v.18(2023)
DE0001141802  0,000% Bundesrepublik Deutschland Reg.S. EUR 1.200.000,00 1.200.000,00 000 % 956630 1.147.956,00 8,48
v.19(2024)
DE000CZ40J26 2,000% Commerzbank AG EMTN Pfe. EUR  330.000,00 0,00 0,00 % 99,0310 326.802,30 2,41
v.13(2023)
DE000CZ40MW3 0,250% Commerzbank AG EMTN Pfe. EUR  200.000,00 0,00 0,00 % 98,1580 196.316,00 1,45
v.18(2023)
XS2082333787  0,300% DekaBank Deutsche Girozentrale EUR  500.000,00 0,00 0,00 % 884610 442.305,00 3,27
EMTN Reg.S. v.19(2026)
DEO00A2GSLF9 0,250% Dte. Pfandbriefbank AG EMTN Pfe. EUR  300.000,00 0,00 0,00 % 99,5950 298.785,00 2,21
v.18(2023)
DEO00A2YNVM8 0,010% Dte. Pfandbriefbank AG EMTN Pfe. EUR  100.000,00 0,00 000 % 915030  91.503,00 0,68
v.19(2025)
DEO00A2YNVY3 0,100% Dte. Pfandbriefbank AG EMTN Pfe. EUR  300.000,00 0,00 000 % 856910 257.073,00 1,90
v.20(2028)
DEO00ATR06C5 2,375% Dte. Pfandbriefbank AG EMTN EUR  300.000,00 0,00 0,00 % 959990 287.997,00 2,13
Reg.S. Pfe. v.13(2028)
DEO00A2G9HC8 0,250% DZ HYP AG EMTN Pfe. v.18(2023) EUR  100.000,00 0,00 000 % 988360  98.836,00 0,73
DEOOOLB1DSM2 0,375% Landesbank Baden-Wiirttemberg EUR  400.000,00 400.000,00 000 % 94,0630 376.252,00 2,78
EMTN Reg.S. Pfe. v.17(2025)
DEOOOMHB13J7 0,500% Munchener Hypothekenbank eG EUR 20.000,00  20.000,00 000 % 94,1350  18.827,00 0,14
EMTN Reg.S. Pfe. v.15(2025)
DEOOOHV2AST3 0,010% UniCredit Bank AG EMTN Reg.S. EUR  200.000,00 200.000,00 000 % 94,6390 189.278,00 1,40
Pfe. v.19(2024)
4.657.111,30 34,42
Summe verzinsliche Wertpapiere 4.657.111,30 34,42
Summe borsengehandelte Wertpapiere 4.657.111,30 34,42
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS1727499680  0,250% Santander Consumer Bank AG EUR  500.000,00 500.000,00 0,00 % 94,3220 471.610,00 3,48
Reg.S. Pfe. v.17(2024)
471.610,00 3,48
Summe verzinsliche Wertpapiere 471.610,00 3,48
Summe an organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 471.610,00 3,48
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Vermogensaufstellung

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe  Verkdufe WHG Kurs Kurswert  %-Anteil
Anteile 311222  Zugdnge  Abgénge in EUR am

bzw. WHG im Berichts- im Berichts- Fonds-

zeitraum zeitraum vermdgen

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

GBO00BR4R5551 Dimensional Funds ICVC - Emerging Markets ANT 21.550,00 0,00 0,00 EUR 14,5400 313.337,00 2,31
Core Equity Fund

IEOOBWGCG836 Dimensional Funds PLC - Emerging Markets ANT 8.100,00  8.100,00 0,00 EUR 13,4000 108.540,00 0,80
Large Cap Core Equity Fund

IEOOBOHCGV10  Dimensional Funds PLC - Emerging Markets ANT 17.786,37  3.750,00 0,00 EUR 248100 441.279,91 3,26
Value Fund

I[E0032769055  Dimensional Funds PLC - European Small ANT 8.453,84  2.650,00 0,00 EUR 424400 358.781,14 2,65
Companies Fund

I[EOOB1WGCW87 Dimensional Funds plc - European Value ANT 24.453,12 3.500,00 0,00 EUR 15,0200 367.285,88 2,71
Fund

IEO0B7T1D258  Dimensional Funds plc - Global Sustainability ANT 9.100,00 0,00 0,00 EUR 25,8400 235.144,00 1,74
Core Equity Fund

I[EO0B2PC0716  Dimensional Funds PLC - Global Targeted ANT 39.85544  6.000,00 0,00 EUR 29,9400 1.193.271,96 8,81
Value Fund

IE0034140511  Dimensional Funds PLC - Pacific Basin Small ANT 7.009,90 1.150,00 0,00 EUR 27,0100 189.337,26 1,40
Companies Fund

I[E0032768974  Dimensional Funds PLC - US Small ANT 14.155,57  2.600,00 0,00 EUR 45,0800 638.133,01 471
Companies Fund

IE00B2PC0260  Dimensional PLC - Global Core Equity Fund ANT 60.600,00  12.300,00 0,00 EUR 353400 2.141.604,00 15,82

IE00B23D8S39  Invesco FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF ANT 26.400,00  2.600,00 0,00 EUR 24,1250 636.900,00 4,70

DE0005933931  iShares Core DAX UCITS ETF DE ANT 4.300,00 0,00 0,00 EUR 118,5600 509.808,00 3,77

DEO00AOHO0744 iShares Dow Jones Asia Pacific Select ANT 2.000,00 0,00 0,00 EUR 22,6850  45.370,00 0,34
Dividend 50 UCITS ETF DE

IEO0B3F81G20  iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF ANT 2.800,00 0,00 0,00 USD 72,1100 189.318,33 1,40

IE00B53QDK08  iShares MSCI Japan UCITS ETF ANT 780,00 0,00 0,00 USD 153,3700 112.169,34 0,83

LU0274211480  Xtrackers DAX UCITS ETF ANT 3.990,00 0,00 0,00 EUR 1337800 533.782,20 3,94

Summe der gruppenfremden Investmentanteile 8.014.062,03 59,19

Summe der Anteile an Investmentanteilen 8.014.062,03 59,19

Summe Wertpapiervermdgen 13.142.783,33 97,09

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Index Future Marz 2023 EUX EUR Anzahl -3 18.937,50 0,14

Summe der Aktienindex-Derivate 18.937,50 0,14

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Bankguthaben bei:

DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung Frankfurt EUR  345.908,81 345.908,81 2,56
Summe der Bankguthaben 345.908,81 2,56

Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 345.908,81 2,56
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Vermogensaufstellung

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe  Verkdufe WHG Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile 311222  Zugdnge  Abgénge in EUR am
bzw. WHG im Berichts- im Berichts- Fonds-
zeitraum zeitraum vermdgen

Sonstige Vermdgensgegensténde
Zinsanspriiche EUR 12.090,81 12.090,81 0,09
Einschusse (Initial Margins) EUR 46.860,20 46.860,20 0,35
Summe sonstige Vermégensgegenstiande 58.951,01 0,44

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten fiir abzufiihrende Verwaltungsvergiitung EUR -16.695,06 -16.695,06 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten " EUR -11.757,36 -11.757,36 -0,09
Summe sonstige Verbindlichkeiten -28.452,42 -0,21
Fondsvermégen 13.538.128,23 100,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringe Differenzen entstanden sein.

)

Diese Position setzt sich im Wesentlichen aus Verwahrstellenvergiitung und Priifungskosten zusammen
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PTAM Weltportfolio Ausgewogen 1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022
Anteilwert EUR 61,67
Umlaufende Anteile STK 219.538,544
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,09
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,14

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsétze
Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Markisatze bewertet:

Wertpapierkurse Kurse per 29.12.2022 oder letztbekannte

Alle anderen Vermdgensgegenstande Kurse per 29.12.2022

Devisenkurse Kurse per 29.12.2022

Devisenkurse (in Mengennotiz)

US Amerikanischer Dollar usb 1,066500 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel

A) Wertpapierhandel

A Amtlicher Borsenhandel
M Organisierter Markt

X Nicht notierte Wertpapiere
B) Terminbérse

EUX EUREX, Frankfurt

C)0TC Over the counter
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw.Anteile Volumen Kaufe Verkaufe
bzw. WHG in 1.000 bzw. bzw.
Zugange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOAOKAV21  4,250% Berlin Reg.S. v.07(2022) EUR 0,00 200.000,00

DEO00A13R6X4  0,750% Berlin Reg.S. v.14(2022) EUR 0,00 165.000,00

DE000CZ40KG0 0,250% Commerzbank AG EMTN Reg.S. Pfe. v.15(2022) EUR 0,00 200.000,00

DEO00A14KKJ5  0,125% DZ HYP AG EMTN Reg.S. Pfe. v.16(2022) EUR 0,00 200.000,00

DEOOOHSH40E5 0,750% Hamburg Commercial Bank AG EMTN Reg.S. Pfe. EUR 0,00 100.000,00
v.15(2022)

DEO00LB01ZU3  0,500% Landesbank Baden-Wiirttemberg EMTN Reg.S. Pfe. EUR 0,00 200.000,00
v.15(2022)

DEOOOATROTX6 2,075% M.M.Warburg & CO Hypothekenbank AG Pfe. v.12(2022) EUR 0,00 100.000,00

DEOOOMHBO06J1  1,750% Munchener Hypothekenbank eG Reg.S. Pfe. v.12(2022) EUR 0,00 300.000,00

DEOOONRW1006 4,375% Nordrhein-Westfalen Reg.S. v.07(2022) EUR 0,00 100.000,00

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOODB5DCN5 1,750% Dte. Bank AG Pfe. v.12(2022) EUR 0,00 100.000,00

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

Basiswert(e) DAX Index EUR 3.066
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Anhang
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV und § 37 Abs. 1 und 2 Derivate V

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.187.550,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte *

DZ PRIVATBANK S.A. / EUREX, Frankfurt

Vorstehende Positionen kdnnen auch reine Finanzkommissionsgeschafte tber bérsliche Derivate betreffen, die zumindest aus Sicht
der Bundesanstalt firFinanzdienstleistungsaufsichtbei der Wahrnehmung von Meldepflichten so berticksichtigt werden sollen, als
seien sie Derivate.

Kurswert
Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 0,00
Davon:
Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,09
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,14

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Investmentvermégen gemaR der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure EUR 0,00
Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéfte
n.a.

Kurswert
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften von Dritten EUR 0,00
gewahrten Sicherheiten:
Davon:
Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00

Zusatzliche Angaben zu entgegengenommenen Sicherheiten bei Derivaten
Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben:
n.a.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen inklusive der angefallenen direkten und indirekten EUR 0,00
Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich

Ertrdge aus Pensionsgeschiften inklusive der angefallenen direkten und indirekten EUR 0,00
Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich

Angaben zu § 35 Abs. 3 Nr. 6 Derivateverordnung
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft tétigt keine Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte.

1)

Vertragspartner bei bérsengehandelten derivativen Geschéften ist grundsatzlich die jeweilige Borse.
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Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 61,67
Umlaufende Anteile STK 219.538,544

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemal §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
-Bewertungsverordnung (,KARBV*).

Aligemeine Regeln fiir die Vermdgensbewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir das OGAW-Sondervermégen werden zum letzten verfiigharen handelbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermogensgegensténde oder Vermdgensgegenstiande
ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande® nicht
anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifi kate), und fiir die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden Spreadkurven von Schuldverschreibungen und Anleihen vergleichbarer Emittenten
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung ermittelt. In Verbindung mit entsprechenden risikolosen Zinskurven wird mittels eines
geeigneten Bewertungsmodells der Verkehrswert ermittelt. Bei der Ermittlung des Verkehrswertes knnen Auf- bzw. Abschlage auf die
aktuellen Marktparameter aufgrund der individuellen Ausgestaltung des entsprechenden Vermégenswertes, gegentber denjenigen
Instrumenten vergleichbare Emittenten, veranschlagt werden.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Bérse), der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens geleisteten Einschlisse werden unter Einbeziehung der
am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des OGAW-Sondervermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Anteile an Investmentvermégen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung
nicht zum Nennwert zuzlglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermégen werden grundséatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten
verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden
Anteile an Investmentvermdgen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstinde

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundelegung des WM/Reuters Fixing um
17:00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurses des dem Bewertungstag vorhergehenden Bérsentages in die Wahrung des OGAW-
Sondervermdgens (Euro) umgerechnet.




Jahresbericht
PTAM Weltportfolio Ausgewogen 1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt simtliche vom Investmentvermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermdgens aus; sie ist
als Prozentsatz auszuweisen.

Gesamtkostenquote 1,95 %
Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl dar, die auf den Zahlen des Berichtszeitraums vom 01.01.2022 bis 31.12.2022
basiert. Sie umfasst - gemafl EU-Verordnung Nr. 583/2010 sowie § 166 Abs. 5 KAGB - sémtliche vom Investmentvermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermégens.
Die Gesamtkostenquote enthalt nicht die Transaktionskosten. Sie kann von Jahr zu Jahr schwanken.

Die Gesamtkostenquote wird zudem in den wesentlichen Anlegerinformationen des Investmentvermdgens gemal § 166 Abs. 5 KAGB
unter der Bezeichnung »laufende Kosten« ausgewiesen, wobei dort auch der Ausweis einer Kostenschatzung erfolgen kann.
Die geschatzten Kosten kdnnen von der hier ausgewiesenen Gesamtkostenquote abweichen. Malgeblich fiir die tatséchlich im
Berichtszeitraum angefallenen Gesamtkosten sind die Angaben im Jahresbericht.

Erfolgsabhingige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes " 0,00 %
Andie Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungeninkl. Ertragsausgleich EUR 0,00
Davon fir die Kapitalverwaltungsgesellschaft 0,00 %
Davon fiir die Verwahrstelle 0,00 %
Davon fiir Dritte 0,00 %

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem
Umfang aus der von dem Investmentvermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Angaben zu den Kosten gem. § 101 Abs. 2 und 3 KAGB

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldge, die dem Investmentvermégen fiir den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden:

Fir die Investmentanteile wurde dem Investmentvermdgen kein Ausgabeaufschlag/Riicknahmeabschlag in Rechnung gestellt.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Investmentvermégen gehaltene Investmentanteile
DEO0OAOHO0744 iShares Dow Jones Asia Pacific Select Dividend 50 UCITS ETF DE (0,31 %)
DE0005933931 iShares Core DAX UCITS ETF DE (0,15 %)

GB00BR4R5551 Dimensional Funds ICVC - Emerging Markets Core Equity Fund (0,36 %)
IEO0BWGCG836 Dimensional Funds PLC - Emerging Markets Large Cap Core Equity Fund (0,31 %)
IEOOBOHCGV10 Dimensional Funds PLC - Emerging Markets Value Fund (0,41 %)
IE00B1W6CW87 Dimensional Funds plc - European Value Fund (0,27 %)

IE00B2PC0260 Dimensional PLC - Global Core Equity Fund (0,22 %)

IE00B2PC0716 Dimensional Funds PLC - Global Targeted Value Fund (0,40 %)
IE00B23D8S39 Invesco FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF (0,39 %)

IE00B3F81G20 iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF (0,74 %)

IE00B53QDK08 iShares MSCI Japan UCITS ETF (0,48 %)

IE00B7T1D258 Dimensional Funds plc - Global Sustainability Core Equity Fund (0,22 %)
IE0032768974 Dimensional Funds PLC - US Small Companies Fund (0,28 %)
IE0032769055 Dimensional Funds PLC - European Small Companies Fund (0,40 %)
IE0034140511 Dimensional Funds PLC - Pacific Basin Small Companies Fund (0,40 %)
LU0274211480 Xtrackers DAX UCITS ETF (0,05 %)

)

Der prozentuale Ausweis kann von anderen Informations-Dokumenten innerhalb der Union Investment Gruppe abweichen.
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Wesentliche sonstige Ertrége inkl. Ertragsausgleich " EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen inkl. Ertragsausgleich " EUR 0,00
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) EUR 2.166,34

und der Kosten der VerauRerung der Vermogensgegensténde):

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. hat ein Vergitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Vorschriften entspricht. Es ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der
verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,O0GAW") nicht vereinbar sind, noch hindert es die
IPConcept (Luxemburg) S.A. daran, pflichtgemal im besten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und den Interessen der IPConcept
(Luxemburg) S.A. und der von ihr verwalteten OGAW und ihrer Anleger und umfasst Manahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

AuRertarifliche Mitarbeiter unterliegen dem Vergiitungssystem fiir Mitarbeiter im auRertariflichen Bereich der IPConcept (Luxemburg)
S.A. Die Vergitung der auBertariflichen Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen
leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Jede auBertarifliche Stelle wird anhand der Kriterien Wissen / Kénnen,
Problemlésung sowie Verantwortung und strategische Bedeutung bewertet und einer von vier Verantwortungsstufen zugeordnet. Die
auRertariflichen Mitarbeiter erhalten einen individuellen Referenzbonus, der an die jeweils relevante Verantwortungsstufe gekoppelt
ist. Das Bonussystem verkn(pft den Referenzbonus sowohl mit der individuellen Leistung als auch der Leistung der jeweiligen
Segmente sowie dem Ergebnis der DZ PRIVATBANK Gruppe insgesamt.

Die identifizierten Mitarbeiter unterliegen dem Vergltungssystem fir identifizierte Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A.
Die Verglitung der identifizierten Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs-
und ergebnisorientierten Verglitung zusammen. Dabei darf der rechnerisch maximal erreichbare Bonusbetrag eines identifizierten
Mitarbeiters das vertraglich fixierte Jahresfestgehalt nicht iiberschreiten. Die erfolgsabhangige Verglitung basiert auf einer Bewertung
sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner Abteilung bzw. des betreffenden OGAW sowie deren Risiken als auch
auf dem Gesamtergebnis der IPConcept (Luxemburg) S.A. Es werden bei der Bewertung der individuellen Leistung finanzielle und
nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt.

Die Gesamtvergiitung der 64 Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. als EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft belauft sich zum
31. Dezember 2022 auf 6.773.175,02 EUR. Diese unterteilt sich in:

Fixe Vergutung: 6.180.635,16 EUR
Variable Verglitung: 592.539,86 EUR
Fur Fuhrungskrafte der Verwaltungsgesellschaft, 1.382.314,91 EUR
deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWSs auswirkt:

Fir Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, 0,00 EUR

deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der OGAWs auswirkt:

Die oben genannte Vergiitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAWSs und alternativen Investmentfonds, die von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung
pro Fonds nicht maglich ist.

Es findet einmal jahrlich eine zentrale und unabhangige Prifung statt, ob die Vergitungspolitik geméal den vom Aufsichtsrat der
IPConcept (Luxemburg) S.A. festgelegten Verglitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird. Die Uberpriifung hat ergeben,
dass samtliche relevanten Regelungen umgesetzt wurden. Es wurden keine UnregelmaRigkeiten festgestellt. Der Aufsichtsrat hat
den Bericht Uber die zentrale und unabhéngige Uberpriifung der Umsetzung der Vergiitungspolitik 2022 zur Kenntnis genommen.

Im Rahmen der Umsetzung der CRD V Richtlinie (2013/36/EU) in nationale Gesetzgebungen in Luxemburg und Deutschland
wurden diverse fir die DZ PRIVATBABNK direkt und indirekt geltenden Gesetze und aufsichtsrechtlichen Richtlinien angepasst.
Die Anderungen an den regulatorischen Rahmenbedingungen fiir die Vergiitung im Jahr 2021 wurden zum 1. Januar 2022 in den
Vergltungssystemen der DZ PRIVATBANK umgesetzt. Relevant ist insbesondere eine verlangerte Zuriickbehaltungsfrist im Falle
der zeitverzdgerten Auszahlung zuriickbehaltener variabler Vergitung von identifizierten Mitarbeitern. Die Vergltungssysteme in
2022 entsprechen den Vorschriften der Institutsvergltungsverordnung (Fassung vom 25. September 2021).

Weitere zum Versténdnis des Berichts erforderliche Angaben
n.a.

1

Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. e) KARBV sind solche Ertrage
(Aufwendungen), die mindestens 20% der Position “sonstige” Ertrage (“sonstige” Aufwendungen) ausmachen und die “sonstige”
Ertrage (“sonstige” Aufwendungen) 10% der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.
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Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

In Erfiillung der Anforderung, der zum 1. Januar 2020 in Kraft getretenen Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie, berichten
wir gem. § 134c Abs. 4 AktG Folgendes:

1) Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken: Hinsichtlich der mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens verweisen
wir auf die Darstellung im Tatigkeitsbericht. Die dort dargestellten Risiken sind vergangenheitsbezogen und es wird mittel-
bis langfristig keine Anderung der dargelegten Risiken erwartet. Angaben zu weiteren allgemeinen Hauptanlagerisiken und
wirtschaftlichen Unsicherheiten des Sondervermégens kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

2) Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und die Portfolioumsatzkosten: Hinsichtlich der Zusammensetzung des
Portfolios verweisen wir auf die Vermdgensaufstellung. Die Portfolioumsatze konnen ebenfalls der Vermdgensaufstellung sowie der
Angabe zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten sind den Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
im Anhang gem. § 101 Abs. 2 und 3 KAGB zu entnehmen.

3) Die Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung: Die Anlageziele und
Anlagepolitik des Sondervermégens werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Die Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung wird dort dargestellt.

4) Einsatz von Stimmrechtsberatern: Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. folgte fiir dieses
Sondervermégen nicht den Abstimmungsempfehlungen eines Stimmrechtsberaters.

5) Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften,
insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten: Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. tatigt
fur dieses Sondervermdgen keine Wertpapierleihegeschéfte.

Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088)

Der Fonds ist ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor).

Erklarung geman Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 (Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,PAI") fir diesen Fonds. Derzeit sind auf dem Markt keine ausreichenden
Daten verfigbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen verwendet werden konnen.
Die Verwaltungsgesellschaft wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die entsprechende Datenentwicklung regelmaRig
beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fir diesen Fonds berticksichtigt werden kénnen.

Hinweis an die Anleger

Das Verwaltungsrecht an dem OGAW-Sondervermégen wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2023 auf die HANSAINVEST,
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg (ibertragen. Die jeweils giiltigen Anlagebedingungen, der Verkaufsprospekt sowie das
Basisinformationsblatt (PRIIP) konnen ab dem 1. Januar 2023 bei der HANSAINVEST, Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg
kostenfrei bezogen werden.




. Jahresbericht
PTAM Weltportfolio Ausgewogen 1. Januar 2022 - 31. Dezember 2022

Zusitzliche Anhangsangaben geméaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) sowie als Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM®), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Geschaftsjahr des AIF kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser Verordnung zum
Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des AIF kdnnen jeweils aus dem aktuellen Verkaufsprospekt
entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der Rubrik
+Anlegerinformationen“ abgerufen werden.

Luxemburg, 6. April 2023

IPConcept (Luxemburg) S.A.

Marco Onischschenko Silvia Mayers Nikolaus Rummler
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand




Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die IPConcept (Luxemburg) S.A., Luxemburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens PTAM Weltportfolio Ausgewogen — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der Vermdgensiibersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei
Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen
Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse
und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresberichts*
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der IPConcept (Luxemburg) S.A. unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der IPConcept (Luxemburg) S.A. sind verantwortlich flir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tats&chlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die IPConcept (Luxemburg) S.A. zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.




Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung ben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangten
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der IPConcept (Luxemburg) S.A. abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der IPConcept (Luxemburg) S.A. bei der Aufstellung
des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die IPConcept (Luxemburg) S.A. aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermdgen durch die IPConcept (Luxemburg) S.A. nicht fortgefiihrt wird.

beurteilen wir die Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes
Bild der tats&chlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend
unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 6. April 2023
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Steinbrenner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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