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Organismen fir gemeinsame Anlagen.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DIE ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fir die nachfolgenden genannten Teilfonds wurde keine Anzeige zur Zulassung zum Vertrieb inder
Bundesrepublik Deutschland erstattet und Aktien dieser Teilfonds dirfen an Anleger im Geltungsbereich
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) NICHT vertrieben werden.

Die nachfolgenden Teilfonds sind NICHT fir Anleger inder Bundesrepublik Deutschland erhéltlich.

H20 Lux Allegro

H20 Lux Multibonds

Natixis Global Aggregate

Seeyond Multi Asset Diversified Growth Fund

Die Funktion der Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland wird Gbernommen von der

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34 - 36,

D-80939 Munich,

Germany

(nachfolgend: deutsche Zahl- und Informationsstelle)

Antrage auf Ricknahme von Anteilen kdnnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht
werden.

Samtliche Zahlungen an die Anleger (Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen)
konnen auf Wunsch der Anleger tber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Die folgenden Unterlagen sind kostenlos und in Papierform bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
erhaltlich:
e der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen
die Satzung,
die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte,
die Verwaltungsvereinbarung zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft;
die Beauftragungsvereinbarungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Portfolioverwalter,
die Vereinbarung zur Fondsadministration zwischen der Verwaltungsgesellschaft und CACEIS Bank
Luxemburg;
die Depotvereinbarung zwischen dem Fonds und CACEIS Bank Luxemburg,
e das Luxemburger Gesetz vom 17 Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
seiner
e jeweils gultigen Fassung.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise, der Nettoinventarwert sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger sind
ebenfalls bei der Zahl- und Informationsstelle CACEIS BANK Deutschland Gmbh erhéltlich. Daruber hinaus
werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise auf www.fundinfo.com verdéffentlicht und etwaige Mitteilungen
an die Anleger im Bundesanzeiger.

Zusatzlich werden die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland per dauerhaftem Datentrager informiert
(8 167 KAGB), im Falle von:

e Aussetzung der Rucknahme der Anteile eines Investmentvermdgens,

e Kundigung der Verwaltung eines Investmentvermdgens oder dessen Abwicklung,

e Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar
sind, die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergutungen und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus dem Investmentvermégen entnommen werden koénnen, einschlie3lich der
Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise;
dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

e Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen und

e Umwandlung eines Investmentvermogens in einen Feederfonds oder die Anderung eines
Masterfonds.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

ANTEILE DER EINZELNEN TEILFONDS WERDEN NUR IN LUXEMBURG UND IN LANDERN ZUM VERKAUF ANGEBOTEN, IN
DENEN DIES VOM GESETZGEBER ERLAUBT IST. IN LANDERN, IN DENEN DIES GESETZLICH VERBOTEN IST, WERDEN DIE
ANTEILE NICHT ZUM VERKAUF ANGEBOTEN.

Qualifikation der Anleger

Privatpersonen kénnen unabhangig davon, ob sie direkt oder Uber einen Intermediar Anteile an dem Teilfonds
erwerben, nur in Anteile der Klasse R, der Klasse RE und der Klasse N investieren. Anteile der Klassen |, M,
Q und SI kénnen nur von Anlegern erworben werden, die bestimmte Bedingungen erfillen. Bitte informieren
Sie sich in diesem Prospekt darliber, ob Sie diese Bedingungen erfillen.

Was Sie wissen sollten, bevor Sie in einen Teilfonds investieren

Der Wert Ihrer Anlage in einen Teilfonds kann steigen oder fallen, und Sie kdnnen einen Teil Ihrer Anlage oder
alle in den Fonds investierten Mittel verlieren. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Teilfonds sein
Anlageziel erreicht. Bitte lesen Sie diesen Prospekt, bevor Sie in einen Teilfonds investieren. Als Folge einer
Anlage in einen Teilfonds konnen bestimmte Gesetze, Vorschriften, Devisenkontrollen und Steuervorschriften
auf Sie Anwendung finden. Sollten Sie Fragen zu den Informationen in diesem Prospekt oder zu einer Anlage
in einen Teilfonds haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Finanz-, Steuer- und Rechtsberater.

Es sind ausschlief3lich die in diesem Verkaufsprospekt gemachten Angaben und Erklarungen zur SICAV, zu
den einzelnen Teilfonds oder den Anteilen zulassig. Andere Angaben und Erklarungen tber die SICAV, einen
Teilfonds oder die Anteile durfen nicht als zuverldssige Angaben herangezogen werden.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert oder gemaf geltenden staatlichen
US-Gesetzen qualifiziert und sie durfen nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich deren
Territorien und Besitzungen) oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemaf der
Definition in den US-Verordnungen) Ubertragen, angeboten oder verkauft werden.

Die SICAV ist und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 registriert und die Anleger haben keinen Anspruch
auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz von 1940. Weiterverkaufe und Ubertragungen der Anteile
in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen stellen eine Verletzung der US-Gesetze dar und sind
verboten.

Der Verwaltungsrat der SICAV (der ,Verwaltungsrat®) ist ermachtigt, Einschrankungen im Hinblick auf das
Halten von Anteilen durch (und folglich die Rucknahme von Anteilen, die gehalten werden von) oder die
Ubertragung von Anteilen an Personen aufzuerlegen, die gegen die Gesetze oder Bestimmungen eines
Landes oder einer Behdrde zu verstolRen scheinen, oder durch Personen, bei denen die Umstande
(unabhangig davon, ob diese die Personen direkt oder indirekt betreffen oder ob diese Personen einzeln oder
zusammen mit einer oder mehreren anderen Personen, ob verbunden oder nicht, zu sehen sind, oder sonstige
Umsténde, die dem Verwaltungsrat als relevant erscheinen) nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fuhren
koénnen, dass die SICAV irgendeinen Nachteil erleidet, den sie sonst moglicherweise nicht erlitten hatte.

Die Anteile wurden von der SEC, einer US-bundesstaatlichen Wertpapierkommission oder sonstigen US-
Aufsichtsbehérde weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert. Dartiber hinaus hat keine
der vorgenannten Aufsichtsbehdrden uber die Vorteile der Anteile oder die Richtigkeit oder die
Angemessenheit dieser Angebotsunterlagen entschieden. Gegensatzliche Darstellungen sind ungesetzlich.

Anteilsinhaber missen der Register- und Transferstelle oder der Verwaltungsgesellschaft unverziglich
anzeigen, wenn sie US-Personen werden oder Anteile fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen halten
bzw. auf sonstige Weise Anteile unter Verstol} gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift oder unter sonstigen
Umsténden halten, die fir die Gesellschaft oder die Anteilsinhaber nachteilige aufsichtsrechtliche, steuerliche
oder finanzielle Folgen haben oder haben kénnen oder den Interessen der SICAV anderweitig schaden
kénnen. Anteilsinhaber, die US-Personen werden, mussen ihre Anteile am nachsten darauf folgenden
Handelstag an Nicht-US-Personen verkaufen. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, Anteile, die sich
direkt oder indirekt im Besitz einer US-Person befinden oder in deren Besitz Ubergehen, zurlckzukaufen.
Dasselbe gilt fur den Fall, dass das Halten der Anteile durch eine Person ungesetzlich oder den Interessen
der SICAV abtraglich ist.
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DEFINITION EINER US-PERSON
Die US-amerikanische Regulation S sieht derzeit Folgendes vor:

(1) ,US-Person“ bezeichnet: (a) alle in den USA ansassigen natirlichen Personen; (b) alle gemal den
Gesetzen der USA gegrindeten oder eingetragenen Gesellschaften oder Kérperschaften; (c) alle Nachlasse,
deren Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist; (d) alle Treuhandvermdégen, wenn einer ihrer Treuhander
eine US-Person ist; (e) alle Vertretungen oder Niederlassungen von Nicht-US-Kérperschaften in den USA,; (f)
alle Konten mit eingeschrankter Verfligungsgewalt oder vergleichbaren Konten (mit Ausnahme von
Nachlassen und Treuhandvermdgen), die von einem Handler oder einem Treuhandverwalter zugunsten von
oder fir Rechnung einer US-Person geflihrt werden; (g) alle Konten mit uneingeschrankter Verfligungsgewalt
oder vergleichbaren Konten (mit Ausnahme von Nachlassen und Treuhandvermoégen), die von einem in den
USA gegriindeten oder eingetragenen oder (im Falle einer Einzelperson) dort ansassigen Handler oder
Treuhandverwalter geflihrt werden; und (h) alle Personen- oder Kapitalgesellschaften, wenn (i) diese nach
dem Recht einer anderen Gerichtsbarkeit als den USA gegriindet oder eingetragen wurden und (ii) von einer
US-Person hauptsachlich dazu gebildet wurden, um in nicht gemal dem U.S. Securities Act von 1933 in seiner
jeweils glltigen Fassung registrierte Wertpapiere zu investieren, sofern sie nicht von zugelassenen Anlegern
(wie in Regel 501(a) des U.S. Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung definiert) organisiert
oder eingetragen wurden und besessen werden, die keine natirlichen Personen, Nachlasse oder
Treuhandvermdgen sind.

(2) Nicht als ,US-Person® gelten: (a) alle Konten mit uneingeschrankter Verfligungsgewalt oder vergleichbaren
Konten (mit Ausnahme von Nachlassen und Treuhandvermdgen), die von einem in den USA gegriindeten oder
eingetragenen oder (im Falle einer Einzelperson) dort ansassigen Handler oder anderen professionellen
Treuhandverwalter zugunsten von oder fir Rechnung einer Nicht-US-Person gehalten werden; (b) alle
Nachlasse, bei denen ein als Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter handelnder professioneller
Treuhandverwalter eine US-Person ist, wenn (i) ein Vollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, der keine US-
Person ist, die alleinige oder gemeinsame Entscheidungsbefugnis flr Anlagen der Vermdgenswerte des
Nachlasses hat und (ii) der Nachlass nicht dem Recht der USA unterliegt; (c) alle Treuhandvermdgen, bei
denen ein professioneller Treuhandverwalter, der als Treuhander handelt, eine US-Person ist, wenn ein
Treuhander, der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinschaftliche Ermessensfreiheit in Bezug auf die
Anlage der Vermdgenswerte des Treuhandfonds hat und kein Beglnstigter des Treuhandfonds (und kein
Treuhandgeber, sofern der Treuhandfonds widerruflich ist) eine US-Person ist; (d) ein nach dem Recht eines
anderen Landes als den USA und gemafl den Ublichen Praktiken und der Dokumentation dieses Landes
eingerichteter und verwalteter Versorgungsplan fur Arbeitnehmer; (e) alle Vertretungen oder Niederlassungen
von US-Personen auflerhalb der USA, wenn (i) die Niederlassung oder Geschaftsstelle aus legitimen
geschéftlichen Grinden betrieben wird und (ii) die Geschéaftsstelle oder Niederlassung im Bereich des
Versicherungs- und Bankwesens tatig ist und in der Rechtsordnung, in der sie ihren Sitz hat, fundierten
versicherungs- bzw. bankrechtlichen Bestimmungen unterliegt; (f) der Internationale Wahrungsfonds, die
Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, die Inter-amerikanische Entwicklungsbank, die
Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und deren
Behorden, Einrichtungen und Pensionsplane sowie &hnliche internationale Organisationen und ihre
Vertretungen und verbundenen Institutionen und Pensionsplane und (g) alle juristischen Personen, die unter
Zugrundelegung von oder Verweis auf Auslegungen oder Positionen der U.S. Securities and Exchange
Commission oder ihrer Mitarbeiter von der Definition des Begriffs ,US-Person® ausgenommen oder befreit
sind.

Auch die Verbreitung dieses Prospekts in anderen Landern kann Einschrankungen unterliegen. Personen, in
deren Besitz sich dieser Prospekt befindet, sind verpflichtet, sich Uber derartige Einschrédnkungen zu
informieren und diese zu beachten. Dieser Prospekt stellt in keinem Land ein Angebot dar, in dem ein solches
Angebot unzulassig ist. Des Weiteren stellt er kein Angebot in Bezug auf Personen dar, denen gegenuiiber ein
solches Angebot gesetzlich nicht unterbreitet werden darf.

Um weitere Exemplare dieses Prospekts oder Exemplare der aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der
SICAV oder der Satzung der SICAV zu erhalten, wenden Sie sich bitte unter der Telefonnummer + 352 47 67
1 an die CACEIS Bank Luxembourg oder schreiben Sie an: CACEIS Bank Luxembourg, 5 Allée Scheffer, L-
2520 Luxemburg.

Der Prospekt ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfugbar: www.am.natixis.com.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger nur dann in vollem Umfang seine
Anlegerrechte direkt gegeniber der SICAV ausuben kann, insbesondere das Recht zur Teilnahme an den
Hauptversammlungen, wenn dieser Anleger selbst und auf seinen eigenen Namen im Register der
Anteilsinhaber der SICAV registriert ist. Wenn ein Anleger Uiber einen Intermediar Anteile an der SICAV erwirbt,
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die zwar in Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen, in die SICAV investiert, ist es dem Anleger
unter Umstanden nicht immer mdglich, bestimmte Anlegerrechte direkt gegentber der SICAV auszulben.
Anlegern wird empfohlen, sich Gber ihre Rechte beraten zu lassen.

Uberlegungen fiir bestimmte nicht-luxemburgische Anleger:

Moglicherweise sind bestimmte Teilfonds der SICAV fur den offentlichen Vertrieb in anderen Landern als
Luxemburg zugelassen.

Bitte wenden Sie sich an den Vertriebstrager, um herauszufinden, welche Teilfonds in Threm Land fur den
offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Die Originalsprache dieses Prospekts ist Englisch. Es koénnen Ubersetzungen in andere Sprachen
bereitgestellt werden, in Konfliktfallen gilt jedoch nur die englische Version.

Datenschutz:

Gemal dem Luxemburger Gesetz vom 2. August 2002 uber Datenschutz (in seiner jeweils glltigen Fassung)
konnen im Zusammenhang mit einer Anlage in die SICAV bereitgestellte Informationen elektronisch
gespeichert werden und gegebenenfalls von der Verwaltungsgesellschaft, der Depotstelle der SICAV, der
Verwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, der Domizilstelle, dem Unteranlageverwalter, dem
Anlageberater, den Vertriebsstellen oder deren Beauftragten (nachstehend die ,datenverarbeitenden Stellen®)
verarbeitet werden. Informationen kénnen zum Zwecke der Erbringung der Dienstleistungen durch die
datenverarbeitenden Stellen unter Einhaltung ihrer jeweiligen gesetzlichen Verpflichtungen, einschlief3lich
gesetzlicher Verpflichtungen im Rahmen geltender Geldwaschegesetze, verarbeitet werden. Informationen an
Dritte werden, soweit notwendig, ausschlie3lich fur legitime Geschéaftsinteressen weitergegeben. Dies kann
die Weitergabe an solche Dritte wie zum Beispiel die Wirtschaftsprifer und Regulierungsbehérden oder
Beauftragten der datenverarbeitenden Stellen einschlie3en, die Daten unter anderem zum Zweck der
Bekampfung von Geldwésche oder zur Einhaltung ausléndischer Aufsichtsanforderungen verarbeiten.

Anleger geben ihre Einwilligung zur Verarbeitung und Weitergabe ihrer Informationen an die oben genannten
Stellen einschlieBlich auerhalb des européischen Wirtschaftsraums ansassiger Unternehmen, die unter
Umsténden andere Datenschutzgesetze haben als Luxemburg. Die Ubertragung von Daten an die oben
genannten Stellen kann durch Lander erfolgen oder dort verarbeitet werden, die tber keine als denen der im
europaischen Wirtschaftsraum vorhandenen gleichwertig erachteten Datenschutzanforderungen verflgen.
Anleger kdnnen im Einklang mit geltenden Datenschutzgesetzen Zugang zu, die Berichtigung oder Loschung
der diesen Stellen bereitgestellten oder von ihnen gespeicherten Informationen verlangen.

Es wurden angemessene MalRBnahmen ergriffen, um die Vertraulichkeit der Ubertragenen personenbezogenen
Daten zu gewahrleisten. Jedoch kann aufgrund der Tatsache, dass die Informationen elektronisch tGibertragen
und auBerhalb von Luxemburg zur Verfligung gestellt werden, méglicherweise nicht der gleiche Grad an
Vertraulichkeit und das gleiche Mal3 an Schutz in Bezug auf die Datenschutzrichtlinien fur im Ausland
aufbewahrte Daten garantiert werden wie derzeit in Luxemburg geltenden.

Die SICAV ubernimmt keinerlei Haftung hinsichtlich des Falls, dass unberechtigte Dritte Kenntnis Uber solche
personenbezogenen Daten erhalten oder auf diese zugreifen kénnen.
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RENTENFONDS
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NATIXIS EURO BONDS OPPORTUNITIES 12 MONTHS

Anlageziel

Das Anlageziel von Natixis Euro Bonds Opportunities 12 Months (der , Teilfonds®) besteht darin, den taglich
kapitalisierten EONIA (sein ,Referenzindex®) wahrend seines empfohlenen Mindestanlagezeitraums von
zwolf Monaten um mehr als:

e 0,90 % fur die Anteile der Klassen Sl;

e 0,75 % fur die Anteile der Klassen I;

e 0,50 % fur die Anteile der Klassen R.

o 0,30 % fur die Anteile der Klassen RE;

e 0,65 % fur die Anteile der Klassen N.
Das Anlageziel des Teilfonds der abgesicherten Anteilsklassen besteht darin, den téglich kapitalisierten
EONIA, angepasst an die Differenz zwischen dem Zinssatz der Anteilsklassenwahrung (1-Monats-LIBOR)
und dem Zinssatz der Eurozone (1-Monats-Euribor) (sein ,Referenzindex”), wéhrend seines empfohlenen
Mindestanlagezeitraums von zwolf Monaten um mehr als folgenden Prozentsatz zu tbertreffen:

e 0,90 % fir die Anteile der Klasse Sl H;

e 0,75 % fur alle Anteile der Klasse | H;

e 0,65 % fur alle Anteile der Klasse N H.

Anlagepolitik

Anlagestrategie

Der Teilfonds stellte eine Anlage in Anleihen dar, die darauf abzielt, mit einem einjahrigen Horizont Gewinn
aus allen Konfigurationen von Rentenmérkten zu ziehen. Durch die Anlage in Anleihen oder
Geldmarktpapieren setzt er mehrere Strategien fur festverzinsliche Wertpapiere um: Carry, modifizierte
Duration, Kurve und relativer Wert.

Der Teilfonds ist zu jeder Zeit in festverzinslichen Wertpapieren engagiert, die auf Euro lauten.

Mindestens 90 % seines Nettovermdgens werden in auf Euro lautende Anleihen und Geldmarktpapiere, die
von OECD- und EWR-Mitgliedstaaten oder privaten Emittenten begeben werden, und gedeckte Anleihen
der Eurozone investiert.

Das Portfolio des Teilfonds umfasst zwei getrennte Strategien:

- eine dynamische Strategie: Dieser Anteil investiert in auf Euro lautende Anleihen und Geldmarktpapiere,
die von OECD- und EWR-Mitgliedstaaten oder privaten Emittenten begeben werden. Diese Strategie
profitiert von der ein- bis dreijahrigen Verwaltung festverzinslicher Wertpapiere, die auf mehreren
Mehrwert-Quellen basiert: aktive Verwaltung der modifizierten Duration, dynamische Allokation in der
Renditekurve und Auswahl von Landern und Wertpapieren; und

- eine Carry-Strategie: Diese Strategie investiert in gedeckte Anleihen und garantierte oder staatliche
Schuldverschreibungen von Mitgliedstaaten der Eurozone, was den Anlegern ermdglicht, Uber eine
.Kaufen und Halten“-Strategie von attraktiven Kreditspreads zu profitieren.

Um von den unterschiedlichen Bedingungen auf dem Rentenmarkt zu profitieren, ist die Anlagestrategie
opportunistisch und basiert auf einer doppelten Allokation:

- einer Allokation zwischen Anleihen und Geldmarktpapieren innerhalb der ,dynamischen” Strategie; und
- einer Allokation zwischen der ,dynamischen® Strategie und der ,Carry“-Strategie, um alle Szenarios zu
erfassen, die mit Bewegungen bei den Zinssétzen und Kreditspannen verbunden sind.

Die modifizierte Duration des Portfolios kann zwischen 0 und 4 liegen.

Der Teilfonds ist nicht in Aktien engagiert.

Das Engagement des Teilfonds in Wertpapieren, die nicht auf Euro lauten, betragt weniger als 10 % seines
Nettovermdgens und das Wechselkursrisiko des Teilfonds wird systematisch gegen Euro abgesichert.
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Minimum Maximum
Bandbreite der modifizierten Duration (zum 0 4
Zinssatz

Geograﬂsches Gebiet | Engagement in der 0% 200 %

der Emittenten (als Eurozone

Prozentsatz des Engagement

Engagements des auB3erhalb der 0% 100 %

Teilfonds berechnet) Eurozone

eigene Methodik.

Die Verwaltungsgesellschaft stutzt sich auf die Beurteilung des Kreditrisikos durch ihr Team und ihre

Neben dieser Beurteilung missen Anleihen, auRer Staatsanleihen oder von Regierungen garantierte
Anleihen, Ratings1 in den folgenden Bereichen oder vergleichbare Ratings gemaf der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft haben:

Laufzeit _der Standard & Poor's Moody's Fitch Ratings
Wertpapiere

Weniger als 1 Jahr A-1+ oder A-1 P-1 F1+ oder F1

Mehr als 1 Jahr AAA bis AA- Aaa bis Aa3 AAA bis AA-

Wenn sich dariiber hinaus das Rating eines bereits im Portfolio enthaltenen Wertpapiers verschlechtert
und unter das Mindest-Rating sinkt, untersucht die Verwaltungsgesellschaft, ob das Wertpapier im Portfolio
belassen oder verauf3ert werden sollte, wobei ihr Hauptkriterium die Interessen der Anteilinhaber sind.

Die abgesicherten Anteilsklassen sind bestrebt, den Nettoinventarwert gegen Schwankungen zwischen der
Referenzwéhrung des Teilfonds, dem Euro, und den verschiedenen Referenzwéhrungen der
Anteilsklassen abzusichern.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente

Der Teilfonds darf Derivate fiir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte)
investieren. Diese Transaktionen sind weiter unten unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage-
und Sicherungstechniken® beschrieben.

Erfolgsbilanz und Auflegung des Teilfonds

Die ausgewiesene Wertentwicklung des Teilfonds vor seiner Auflegung fur den Zeitraum vom 1. Oktober
2009 his zum Auflegungsdatum entspricht der historischen Wertentwicklung des Natixis Obli Opportunités
12 Mois. Der Natixis Obli Opportunités 12 Mois ist ein in Frankreich domizilierter und bei der Autorité des
Marchés Financiers registrierter Fonds Commun de Placement, der im Einklang mit der Richtlinie
2009/65/EG errichtet wurde, den gleichen Anlagegrundsatzen folgt wie der Teilfonds und von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Diese Wertentwicklung wurde angepasst, um die verschiedenen fur
den Teilfonds anfallenden Gebuhren zu bertcksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kein Indikator fur
die zukunftige Wertentwicklung ist.

Dieser Teilfonds wurde am 18. Dezember 2013 durch einen grenziibergreifenden Betrieb
(Zusammenlegung) in Verbindung mit dem oben genannten franzdsischen Fonds aufgelegt.

1 Das anzuwendende Rating ist das niedrigste Rating von S&P, Moody’s oder Fitch oder ein vergleichbares Rating gemaR der Analyse
der Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt des Kaufs des entsprechenden Wertpapiers. Das berlcksichtigte Rating ist das
Emissionsrating. Ist kein Emissionsrating vorhanden, ist das Emittentenrating anzuwenden.
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Typisches Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e nach einem Engagement auf dem OECD- und EWR-Rentenmarkt suchen;

e inder Lage sind, Kapital fir mindestens 12 Monate Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont); und
e Kapitalverluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Teilfonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Kapitalverlust e Finanzderivate
e Schuldverschreibungen e Hebelwirkung
e Zinsénderungen

e Schuldtitel

e Kontrahent

Die Risiken des Teilfonds werden durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansatzes”
bewirtschaftet, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und

beschrieben.

Sicherungstechniken® - ,Globale Risikoposition” erlautert wird.

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie weiter unten im Kapitel ,Hauptrisiken®. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Teilfonds

Fondsmerkmale

Merkmale der im Teilfonds verfigbaren Anteilsklassen

Anteilsklasse ISIN Waéhrung Ausschgt_- Mindest- Mmdest—
tungspolitik erstanlage beteiligung
SI/A (EUR) LU1117699071 Euro Thesaurierung € 25.000.000 € 25.000.000
LU1117699154 | Schweizer | Thesaurierung
SIVA(H-CHF) Franken CHF 25.000.000 | CHF 25.000.000
LU1117699238 Britisches | Thesaurierung
SVA(H-GBP) Pfund £ 25.000.000 £ 25.000.000
SI/A(H- USD) LU1117699311 US-Dollar | Thesaurierung US$ 25.000.000 | US$ 25.000.000
I/A(EUR) LU0935219609 Euro Thesaurierung € 50.000 1 Anteil
LU0935219864 | Schweizer | Thesaurierung
VA(H-CHF) Franken CHF 50.000 1 Anteil
Britisches | Thesaurierung
I/A(H-GBP) LU0935219948 Pfund £50.000 1 Anteil
I/A(H-USD) LU0935220102 US-Dollar | Thesaurierung US$ 50.000 1 Anteil
R/A(EUR) LU0935220284 Euro Thesaurierung Keine Keine
RE/A(EUR) LU0935220367 Euro Thesaurierung Keine Keine
N/A (EUR) LU1117699402 Euro Thesaurierung € 20.000 € 20.000
N/D (EUR) LU1117699584 Euro Ausschiittung € 20.000 € 20.000
LU1117699667 Britisches .
N/A (H-GBP) Pfund Thesaurierung £ 20.000 £ 20.000
LU1117699741 Britisches .
N/D (H-GBP) Pfund Ausschuttung £ 20.000 £ 20.000
LU1117699824 Schweizer .
N/A (H-CHF) Franken | ||€saurierung CHF 20.000 CHF 20.000
LU1117700002 Schweizer N
N/D (H-CHF) Franken | Ausschtiung CHF 20.000 CHF 20.000
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} Management- | Verwaltungs- Maximaler Maximaler
Anteilsklasse gebiihr gebiihr Kostenpauschale Ausgabe- Riicknahme-

aufschlag abschlag
SI/A (EUR) 0,10 % p. a. 0,10 % p. a. 0,20 % p. a. Keine Keine
SI/A(H-CHF) 0,10 % p. a. 0,10 % p. a. 0,20 % p. a. Keine Keine
SI/A(H-GBP) 0,10 % p. a. 0,10 % p. a. 0,20 % p. a. Keine Keine
SI/A(H- USD) 0,10 % p. a. 0,10 % p. a. 0,20 % p. a. Keine Keine
I/A(EUR) 0,25 % p. a. 0,10 % p. a. 0,35 % p. a. Keine Keine
I/A(H-CHF) 0,25 % p. a. 0,10 % p. a. 0,35 % p. a. Keine Keine
I/A(H-GBP) 0,25 % p. a. 0,10 % p. a. 0,35 % p. a. Keine Keine
I/A(H-USD) 0,25 % p.a. 0,10 % p. a. 0,35 % p. a. Keine Keine
R/A(EUR) 0,40 % p. a. 0,20 % p. a. 0,60 % p. a. 2,5% Keine
RE/A(EUR) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1,00 % p. a. Keine Keine
N/A (EUR) 0,25 % p. a. 0,20 % p. a. 0,45 % p. a. Keine Keine
N/D (EUR) 0,25 % p. a. 0,20 % p. a. 0,45 % p. a. Keine Keine
N/A (H-GBP) 0,25 % p. a. 0,20 % p. a. 0,45 % p. a. Keine Keine
N/D (H-GBP) 0,25 % p. a. 0,20 % p. a. 0,45 % p. a. Keine Keine
N/A (H-CHF) 0,25 % p. a. 0,20 % p. a. 0,45 % p. a. Keine Keine
N/D (H-CHF) 0,25 % p. a. 0,20 % p. a. 0,45 % p. a. Keine Keine

Die ,Kostenpauschale“ entspricht der Summe aus ,Managementgebiihr” und ,Verwaltungsgeblihr*.

Performancegebiihr (wie weiter unten im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® beschrieben):

20 % der Wertentwicklung Uber dem Referenzindex, dem taglich kapitalisierten EONIA:
e +0,90 % fur die Anteile der Klassen SI;

+ 0,75 % fir die Anteile der Klassen I;

+ 0,50 % fir die Anteile der Klassen R;
+ 0,30 % fir die Anteile der Klassen RE;
+ 0,65 % flr die Anteile der Klassen N.

oder 20 % der Wertentwicklung tiber dem taglich kapitalisierten EONIA, angepasst an die Differenz zwischen
dem Zinssatz der Anteilsklassenwahrung (1-Monats-LIBOR) und dem Zinssatz der Eurozone (1-Monats-
Euribor) (dem ,Referenzindex”):
e +0,90 % fur Anteile der Klassen SI H (der ,Referenzsatz®);

+ 0,75 % fir Anteile der Klassen | H (der ,Referenzsatz®);
+ 0,65 % fir Anteile der Klassen N H (der ,Referenzsatz®).

Der Beobachtungszeitraum ist wie folgt definiert:
— Erster Beobachtungszeitraum:

o vom Auflegungsdatum jeder Anteilsklasse bis zum letzten Handelstag im Juni 2014; fir Anteile

der Klassen I, | H, R;

o vom Auflegungsdatum jeder Anteilsklasse bis zum letzten Handelstag im Juni 2015; fir Anteile
der Klassen N, N H, Sl und SI H;

— Folgende Beobachtungszeitraume: vom ersten Handelstag im Juli bis zum letzten Handelstag im Juni
des folgenden Jahres.

Die Performancegebuhr gilt fir alle bestehenden Anteilsklassen des Teilfonds.

Das Auflegungsdatum der Anteilsklasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

NATIXIS EURO BONDS OPPORTUNITIES 12 MONTHS
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Zeichnung und Ricknahme von Anteilen des Teilfonds: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs-
/RiUcknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder volle
Bankgeschaftstag in

D* (d. h. jeder volle
Bankgeschéftstag in

D um 13.30 Uhr

Luxemburg und D+2

Frankreich

Luxemburg und
Frankreich)

Luxemburger Zeit

*D = Tag, an dem Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle der
SICAV bearbeitet werden. Antrge, die der Register- und Transferstelle der SICAV vor der Ausschlussfrist an
einem vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden vollen Bankgeschéftstag in
Luxemburg und Frankreich bearbeitet.

Referenzindex

Der EONIA (Euro Overnight Index Average) entspricht dem gewichteten Durchschnitt der Angebotszinssatze
fur auf Euro lautende Ubernacht-Interbankenkredite und wird vom Européischen System der Zentralbanken
(ESZB) berechnet. In der Regel orientiert sich der EONIA stark am Leitzins der Européischen Zentralbank
(EZB).

Der kapitalisierte EONIA reflektiert die Auswirkungen der Reinvestition taglicher Zinszahlungen.

Jede abgesicherte H-Anteilsklasse wird mit dem Referenzindex angepasst an die Differenz zwischen dem

Zinssatz der Anteilsklassenwéahrung (1-Monats-LIBOR) und dem Zinssatz der Eurozone (1-Monats-Euribor)
verglichen.
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NATIXIS EURO CREDIT

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis Euro Credit (der ,Teilfonds®) besteht darin, den Barclays Euro Aggregate
Corporate Index (sein ,Referenzindex“) wahrend eines empfohlenen Mindestanlagezeitraums von drei
Jahren zu Ubertreffen und gleichzeitig ein relativ vergleichbares Risikoniveau (Volatilitét)
aufrechtzuerhalten.

Anlagepolitik

Anlagestrategie

Der Teilfonds wird vorwiegend in eine Vielzahl von auf Euro lautenden Schuldtiteln investieren, z. B.
festverzinsliche Unternehmensanleihen, sonstige fest- oder variabel verzinsliche Schuldtitel und kurzfristige
Schuldtitel.

Der Teilfonds investiert mindestens 60 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Schuldtitel, die von
Emittenten aus dem privaten Sektor begeben werden.

Der Teilfonds kann auch in folgende Instrumente investieren:

- bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Staats-, Regierungs- oder sonstige Schuldtitel, die von
offentlichen Organen begeben werden,;

- bis zu 10 % seines Nettovermégens in ABS-Anleihen, darunter MBS-Anleihen und andere Arten von
ABS-Anleihen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel investieren, die auf andere
Wahrungen als der Euro lauten, vorausgesetzt, diese Positionen werden gegen das Wechselkursrisiko
abgesichert.

Der Anlageverwalter wird den Teilfonds aktiv auf der Grundlage seiner Uberzeugungen in Bezug auf das
direktionale Engagement, die Sektorallokation, das geografische Engagement, die Emittentenauswabhl, die
Laufzeit des Portfolios und andere relevante Faktoren verwalten.

Die modifizierte Duration des Portfolios des Teilfonds kann zwischen 0 und 8 schwanken.

Minimum Maximum
Bandbreite der modifizierten Duration (zum 0 8
Zinssatz

Geograﬂ;ches Gebiet Engagement in der 0% 100 %

der Emittenten (als Eurozone

Prozentsatz des Engagement

Engagements des aul3erhalb der 0% 100 %

Teilfonds berechnet) Eurozone

Die Verwaltungsgesellschaft stutzt sich auf die Beurteilung des Kreditrisikos durch ihr Team und ihre eigene
Methodik.

Neben dieser Beurteilung mussen diese Schuldverschreibungen mit ,Investment Grade“1 bewertet werden
oder ein vergleichbares Rating gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft haben.

Wenn sich das Rating eines bereits im Portfolio enthaltenen Wertpapiers verschlechtert und unter
.Investment Grade“ sinkt, untersucht die Verwaltungsgesellschaft, ob das Wertpapier im Portfolio belassen
oder verdul3ert werden sollte, wobei ihr Hauptkriterium die Interessen der Anteilinhaber sind.

1 bas anzuwendende Rating ist das durchschnittliche Rating, das sich aus den Ratings von Moody's, Standard & Poor’s und Fitch nach
Abzug des jeweils hodchsten und niedrigsten Ratings ergibt, oder ein vergleichbares Rating gemaf der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft. Wenn nur von zwei Agenturen ein Rating verfligbar ist, wird das niedrigere Rating verwendet. Wenn nur von
einer Agentur ein Rating verfligbar ist, wird dieses als anwendbares Rating verwendet.

Das berucksichtigte Rating ist das Emissionsrating. Wenn kein Emissionsrating verfligbar ist, wird das Emittentenrating verwendet. Wenn

die Emission von einer ausdriicklichen Garantie profitiert, wird das Rating des Blrgen verwendet. Wenn weder das Emissionsrating noch
das Emittentenrating verfugbar ist, wird ein vergleichbares Rating gemaR der eigenen Analyse der Verwaltungsgesellschaft verwendet.
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Im Rahmen seines Ublichen Cash Managements wird der Teilfonds bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
Bankeinlagen investieren, vorausgesetzt, diese Einlagen entsprechen dem Anlageziel.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Die abgesicherten Anteilsklassen sind bestrebt, den Nettoinventarwert gegen Schwankungen zwischen der
Referenzwéahrung des Teilfonds, dem Euro, und der entsprechenden Referenzwahrung der Anteilsklasse
abzusichern.

Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente

Der Teilfonds darf Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte) tatigen. Diese Transaktionen sind weiter unten
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® beschrieben.

Erfolgsbilanz und Auflegung des Teilfonds

Die ausgewiesene Wertentwicklung des Teilfonds vor seiner Auflegung fur den Zeitraum vom 5. Dezember
2008 bis zum Auflegungsdatum entspricht der historischen Wertentwicklung des Natixis Crédit Euro. Der
Natixis Crédit Euro ist ein in Frankreich domizilierter und bei der Autorité des Marchés Financiers registrierter
Fonds Commun de Placement, der im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG errichtet wurde, den gleichen
Anlagegrundsétzen folgt wie der Teilfonds und von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Diese
Wertentwicklung wurde angepasst, um die verschiedenen fir den Teilfonds anfallenden Geblhren zu
berticksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kein Indikator fur
die zukunftige Wertentwicklung ist.

Dieser Teilfonds wurde am 31. Januar 2014 durch einen grenzibergreifenden Vorgang (Master/Feeder-
Struktur) aufgelegt, bei dem der oben genannte franzdsische Fonds in einen Feederfonds des Teilfonds
umgewandelt wurde.

Typisches Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e (ber einen durchschnittlichen oder langen Zeitraum ein Kapital bilden mdchten;

e inder Lage sind, Kapital fir mindestens 3 Jahre anzulegen (langfristiger Anlagehorizont); und
e vorubergehende und/oder potenzielle Kapitalverluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Teilfonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Kapitalverlust e  Schuldtitel
e Schuldverschreibungen e Kontrahent
e Zinsénderungen

Die Risiken des Teilfonds werden durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansatzes”
bewirtschaftet, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken® - ,Globale Risikoposition® erlautert wird.

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie weiter unten im Kapitel ,Hauptrisiken®. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Teilfonds
beschrieben.
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Fondsmerkmale

Merkmale der im Teilfonds verfigbaren Anteilsklassen

Anteilsklasse ISIN Wahrung AusschL.]t_tungs- Mindest- Min_d_est—
politik erstanlage beteiligung
SI/A(EUR) LU1117700184 Euro Thesaurierung € 25.000.000 € 25.000.000
SI/D(EUR) LU1117700267 Euro Ausschiittung € 25.000.000 € 25.000.000
I/A(EUR) LU0935220524 Euro Thesaurierung € 50.000 1 Anteil
I/D(EUR) LU0935220797 Euro Ausschittung € 50.000 1 Antell
R/A(EUR) LU0935220870 Euro Thesaurierung Keine Keine
R/D(EUR) LU0935221092 Euro Ausschuttung Keine Keine
RE/A(EUR) LU0935221175 Euro Thesaurierung Keine Keine
RE/D(EUR) LU0935221258 Euro Ausschuttung Keine Keine
N/A(EUR) LU1117700341 Euro Thesaurierung € 20.000 € 20.000
N/D(EUR) LU1117700424 Euro Ausschuttung € 20.000 € 20.000
Britisches
N/A(H-GBP) | LU1117700697 Pfund Thesaurierung £ 20.000 £ 20.000
Britisches
N/D(H-GBP) | LU1118011268 Pfund Ausschittung £ 20.000 £ 20.000
Schweizer
N/A(H-CHF) LU1118011342 Franken Thesaurierung CHF 20.000 CHF 20.000
Schweizer
N/D(H-CHF) | LU1118011425 Franken Ausschittung CHF 20.000 CHF 20.000
M/D(EUR) LU0935221506 Euro Ausschiittung € 5.000.000 € 1.000.000
) Management- | Verwaltungs- Maximaler Maximaler
Anteilsklasse gebiihr gebiihr Kostenpauschale Ausgabe- Rucknahme-
aufschlag abschlag
SI/A(EUR) 0,20 % p. a. 0,10 % p. a. 0,30 % p. a. Keine Keine
SI/D(EUR) 0,20 % p. a. 0,10 % p. a. 0,30 % p. a. Keine Keine
I/A(EUR) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keine Keine
I/D(EUR) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keine Keine
R/A(EUR) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1,00 % p. a. 2,5 % Keine
R/D(EUR) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1,00 % p. a. 2,5% Keine
RE/A(EUR) 1,40 % p. a. 0,20 % p. a. 1,60 % p. a. Keine Keine
RE/D(EUR) 140%p.a. | 0,20%p. a. 1,60 % p. a. Keine Keine
N/A(EUR) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keine Keine
N/D(EUR) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keine Keine
N/A(H-GBP) 0,50 % p. a. 0,20% p. a. 0,70 % p. a. Keine Keine
N/D(H-GBP) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keine Keine
N/A(H-CHF) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keine Keine
N/D(H-CHF) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keine Keine
M/D(EUR) 0,05 % p. a. 0,10 % p. a. 0,15 % p. a. Keine Keine

Die ,,Kostenpauschale“ entspricht der Summe aus ,Managementgebiihr® und ,Verwaltungsgeblihr*.

Das Auflegungsdatum der Anteilsklasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt.
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Zeichnung und Ricknahme von Anteilen des Teilfonds: Bewertung und Abwicklung

T : Zeichnungs- Antragstermin und . :
Bewertungshaufigkeit /Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder volle D* (d. h. jeder volle
Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in D um 13.30 Uhr D42
Luxemburg und Luxemburg und Luxemburger Zeit
Frankreich Frankreich)

*D = Tag, an dem Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle der
SICAV bearbeitet werden. Antrage, die der Register- und Transferstelle der SICAV vor der Ausschlussfrist an
einem vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden vollen Bankgeschéftstag in
Luxemburg und Frankreich bearbeitet.

Referenzindex

Der Barclays Euro Aggregate Corporate Index ist ein breitgefacherter Referenzindex, der den Markt fur auf
Euro lautende, festverzinsliche Investment-Grade-Unternehmensanleihen misst. Die Aufnahme basiert auf der
Waéhrung, auf die eine Anleihe lautet, und nicht auf dem Land des Risikos des Emittenten.

Jede Anteilsklasse wird in ihrer jeweiligen Anteilsklassenwéhrung mit dem Referenzindex verglichen.

Dennoch wird jede abgesicherte H-Anteilsklasse mit dem Referenzindex in der Referenzwédhrung des
Teilfonds verglichen.
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NATIXIS EURO SHORT TERM CREDIT

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis Euro Short Term Credit (der ,Teilfonds®) besteht darin, den Barclays Euro
Aggregate  Corporate 1-3 Index (sein ,Referenzindex®) wahrend seines empfohlenen
Mindestanlagezeitraums von zwei Jahren zu Ubertreffen.

Anlagepolitik

Anlagestrategie

Der Anlageprozess des Teilfonds besteht aus einer Kombination von drei Haupt-Performancetreibern:

e Direktionales Engagement im Kreditsektor: Gber-/untergewichtetes Engagement im Kreditrisiko als
Ganzes, im Vergleich zum Referenzindex;

e Emittent und Auswahl der Emissionen: Uber-/untergewichtetes Engagement in verschiedenen
Emittenten und Emissionen im Vergleich zum Referenzindex; es kénnen auch Emittenten und
Emissionen, die nicht Teil des Referenzindex sind, in das Portfolio des Teilfonds aufgenommen
werden.

e Sektorallokation (in geringerem Malde): Uber-/untergewichtetes Engagement in verschiedenen
Wirtschaftssektoren (Finanzen, Industrie, Versorger usw.) im Vergleich zum Referenzindex,
basierend auf dem Konjunkturzyklus und potenziellen Rating-Schwankungen.

Das Anlageverfahren basiert auf einem Fundamentaldatenansatz, bei dem eine Relative-Value-Analyse und
andere technische Faktoren zum Einsatz kommen. Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich auf die
Beurteilung des Kreditrisikos durch ihr Team und ihre eigene Methodik.

Der Teilfonds ist zu jeder Zeit in Schuldtiteln engagiert, die auf Euro lauten.

Neben dieser Beurteilung investiert der Teilfonds mindestens 85 % seines Nettovermdgens in Investment-
Gradel-Schuldtitel oder andere Instrumente (Barmittel, OGAW usw.) mit einem vergleichbaren Rating
gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft:

Der Teilfonds kann auch bis zu 15 % seines Nettovermégens in Hochzinsschuldtitel? investieren. Der
Teilfonds kann auch bis zu 15 % seines Nettovermogens in verbriefte Vermdgenswerte (ausgenommen
besicherte Schuldtitel) investieren. Hochzins- und verbriefte Vermdgenswerte sind Diversifizierungs- und
Performancequellen.

Wenn sich darlber hinaus das Rating eines bereits im Portfolio enthaltenen Wertpapiers verschlechtert und
unter das Mindest-Rating sinkt, untersucht die Verwaltungsgesellschaft, ob das Wertpapier im Portfolio
belassen oder veraufRert werden sollte, wobei ihr Hauptkriterium die Interessen der Anteilinhaber sind.

Minimum Maximum
Bandbreite der modifizierten Duration (zum 0 5
Zinssatz

Geografl_sches Gebiet Engagement in der 0% 200 %

der Emittenten (als Eurozone

Prozentsatz des Engagement

Engagements des aul3erhalb der 0% 200 %

Teilfonds berechnet) Eurozone

Der Teilfonds ist nicht in Aktien engagiert.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermégens in nicht auf Euro lautende Schuldtitel
investieren. Das Wechselkursrisiko gegeniiber dem Euro wird fir all diese Schuldtitel abgesichert.

1 Mindestens Standard & Poor's-Rating von BBB- oder aquivalent

2 Unter Standard & Poor's-Rating von BBB- oder &quivalent

1&2. Das anzuwendende Rating ist das durchschnittliche Rating, das sich aus den Ratings von Moody's, Standard & Poor’s und Fitch
nach Abzug des jeweils hochsten und niedrigsten Ratings ergibt, oder ein vergleichbares Rating gemaR der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft. Wenn nur von zwei Agenturen ein Rating verflgbar ist, wird das niedrigere Rating verwendet.Wenn nur von einer
Agentur ein Rating verfugbar ist, wird dieses als anwendbares Rating verwendet.

Das berlcksichtigte Rating ist das Emissionsrating.Wenn kein Emissionsrating verfuigbar ist, wird das Emittentenrating verwendet.Wenn
die Emission von einer ausdricklichen Garantie profitiert, wird das Rating des Birgen verwendet.Wenn weder das Emissionsrating noch
das Emittentenrating verfugbar ist, wird ein vergleichbares Rating gemaR der eigenen Analyse der Verwaltungsgesellschaft verwendet.
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Die abgesicherten Anteilsklassen sind bestrebt, den Nettoinventarwert gegen Schwankungen zwischen der
Referenzwéahrung des Teilfonds, dem Euro, und den verschiedenen Referenzwahrungen der Anteilsklassen
abzusichern.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente

Der Teilfonds darf Derivate fur Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte)
investieren. Diese Transaktionen sind weiter unten unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage-
und Sicherungstechniken® beschrieben.

Erfolgsbilanz und Auflegung des Teilfonds

Die ausgewiesene Wertentwicklung des Teilfonds vor seiner Auflegung fur den Zeitraum vom 30. September
2011 bhis zum Auflegungsdatum entspricht der historischen Wertentwicklung des Natixis Crédit Euro 1-3. Der
Natixis Crédit Euro 1-3 ist ein in Frankreich domizilierter und bei der Autorité des Marchés Financiers
registrierter Fonds Commun de Placement, der im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG errichtet wurde,
den gleichen Anlagegrundsatzen folgt wie der Teilfonds und von derselben Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird. Diese Wertentwicklung wurde angepasst, um die verschiedenen fur den Teilfonds anfallenden
Gebuhren zu berlcksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kein Indikator far
die zukunftige Wertentwicklung ist.

Dieser Teilfonds wurde am 22. Oktober 2013 durch einen grenziibergreifenden Vorgang (Master-/Feeder-
Struktur) aufgelegt, bei dem der oben genannte franzdsische Fonds in einen Feeder-Fonds des Teilfonds
umgewandelt wurde.

Typisches Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e nach einem Engagement auf dem Rentenmarkt suchen;

e in der Lage sind, Kapital fur einen langen Zeitraum (mehr als zwei Jahre) anzulegen; und
e Kapitalverluste hinnehmen kdnnen.

Spezifische Risiken

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Teilfonds ergeben sich im Zusammenhang mit den
folgenden Punkten:

e Schuldverschreibungen e Verbriefung von Krediten in Wertpapierform
e Schuldtitel e Kontrahent
e Hebelwirkung e Finanzderivate

Die Risiken des Teilfonds werden durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansatzes”
bewirtschaftet, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken® - ,Globale Risikoposition® erlautert wird.

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie weiter unten im Kapitel ,Hauptrisiken®. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Teilfonds
beschrieben.
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Fondsmerkmale

Merkmale der im Teilfonds verfiigbaren Anteilsklassen

Anteilsklasse ISIN Wahrung AUESETHVIE: MITEEST St
politik erstanlage beteiligung
SI/A (EUR) LU1118011698 Euro Thesaurierung € 25.000.000 € 25.000.000
SI/D (EUR) LU1118011771 Euro Ausschiittung € 25.000.000 € 25.000.000
I/A(EUR) LU0935221761 Euro Thesaurierung € 50.000 1 Anteil
I/A (H-USD) LU1118011854 | US-Dollar Thesaurierung US$ 50.000 1 Anteil
I/D(EUR) LU0935221928 Euro Ausschittung € 50.000 1 Antell
R/A(EUR) LU0935222066 Euro Thesaurierung Keine Keine
R/A (H-USD) | LU1118011938 | US-Dollar Thesaurierung Keine Keine
R/D (EUR) LU0935222223 Euro Ausschiittung Keine Keine
R/D (H-USD) | LU1118012076 | US-Dollar Ausschittung Keine Keine
RE/A(EUR) LU0935222579 Euro Thesaurierung Keine Keine
N/A (EUR) LU1118012159 Euro Thesaurierung € 20.000 € 20.000
N/D (EUR) LU1118012233 Euro Ausschittung € 20.000 € 20.000
NJ/A (H-GBP) LU1118012316 | Britisches Thesaurierung £ 20.000 £ 20.000
Pfund
N/D (H-GBP) LU1118012589 | Britisches Ausschiittung £ 20.000 £ 20.000
Pfund
N/A (H-CHF) LU1118012746 Slgrhav;/]ilezr(]ar Thesaurierung CHF 20.000 CHF 20.000
N/D (H-CHF) LU1118012829 | Schweizer Ausschiittung CHF 20.000 CHF 20.000
Franken
M/D(EUR) LU0935221688 Euro Ausschittung € 5.000.000 € 1.000.000
Anteils- Management- | Verwaltungs- Maximaler Maximaler
klasse gebuhr gebuhr Kostenpauschale Ausgabe- Rucknahme-
aufschlag abschlag
SI/A (EUR) 0,15 % p. a. 0,10 % p. a. 0,25 % p. a. Keiner Keiner
SI/D(EUR) 0,15 % p. a. 0,10 % p. a. 0,25 % p. a. Keiner Keiner
I/A (EUR) 0,40 % p. a. 0,10 % p. a. 0,50 % p. a. Keiner Keiner
I/A (H-USD) 0,40 % p. a. 0,10 % p. a. 0,50 % p. a. Keiner Keiner
I/D (EUR) 0,40 % p. a. 0,10 % p. a. 0,50 % p. a. Keiner Keiner
R/A (EUR) 0,60 % p. a. 0,20 % p. a. 0,80 % p. a. 25% Keiner
R/A (H-USD) 0,60 % p. a. 0,20 % p. a. 0,80 % p. a. 25% Keiner
R/D (EUR) 0,60 % p. a. 0,20 % p. a. 0,80 % p. a. 25% Keiner
R/D (H-USD) 0,60 % p. a. 0,20 % p. a. 0,80 % p. a. 25 % Keiner
RE/A (EUR) 1,20 % p. a. 0,20 % p. a. 1,40 % p. a. Keiner Keiner
N/A (EUR) 0,40 % p. a. 0,20 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
N/D (EUR) 0,40 % p. a. 0,20 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
N/A (H-GBP) 0,40 % p. a. 0,20 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
N/D (H-GBP) 0,40 % p. a. 0,20 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
N/A (H-CHF) 0,40 % p. a. 0,20 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
N/D (H-CHF) 0,40 % p. a. 0,20 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
M/D (EUR) 0,30 % p. a. 0,10 % p. a. 0,40 % p. a. Keiner Keiner

Die ,Kostenpauschale“ entspricht der Summe aus ,Managementgebiihr® und ,Verwaltungsgebuihr*.

Das Auflegungsdatum der Anteilsklasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt.
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Zeichnung und Ricknahme von Anteilen des Teilfonds: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs-
/RiUcknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder volle
Bankgeschaftstag in

D* (d. h. jeder volle
Bankgeschéftstag in

D um 13.30 Uhr

Luxemburg und D+2

Frankreich

Luxemburg und
Frankreich)

Luxemburger Zeit

*D = Tag, an dem Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle der
SICAV bearbeitet werden. Antrage, die der Register- und Transferstelle der SICAV vor der Ausschlussfrist an
einem vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden vollen Bankgeschaftstag in
Luxemburg und Frankreich bearbeitet.

Referenzindex

Der Barclays Euro Aggregate Corporate 1-3 Index ist ein breitgefacherter Referenzindex, der den Markt fir
auf Euro lautende, festverzinsliche Investment-Grade-Unternehmensanleihen mit Laufzeiten von 1 bis 3
Jahren misst. Die Aufnahme basiert auf der Wahrung, auf die eine Anleihe lautet, und nicht auf dem Domizil
des Emittenten.

Jede Anteilsklasse wird in ihrer jeweiligen Anteilsklassenwéhrung mit dem Referenzindex verglichen.
Dennoch wird jede abgesicherte H-Anteilsklasse mit dem Referenzindex in der Referenzwahrung des
Teilfonds verglichen.
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NATIXIS EURO INFLATION

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis Euro Inflation (der , Teilfonds®) besteht darin, den Barclays Capital Eurozone All
CPI Inflation Linked Bond Index (sein ,Referenzindex®) wahrend seines empfohlenen
Mindestanlagezeitraums von zwei Jahren zu Ubertreffen.

Anlagepolitik

Anlagestrategie

Der Anlagestrategie liegt ein aktiver Verwaltungsprozess zugrunde, der Folgendes miteinander kombiniert:
- Allokation zwischen Festzins-Anlageklassen, modifizierte Duration, Realzinskurve und Kredit; und
- Auswahl festverzinslicher Wertpapiere fir das Portfolio.

Quantitative Werkzeuge werden ausschlief3lich zu Informationszwecken bei der Entscheidungsfindung und
beim Risikomanagement eingesetzt.

Nach der Analyse der Schlisselfaktoren fur die Entwicklung von Realverzinsung und Inflationsraten wird
das Portfolio gemaf einer Allokation aufgebaut, die fiinf Quellen von Mehrwert verwendet:
- Engagement in Realzinssatzen;
- Positionierung auf den Realrenditekurven;
- Arbitrage innerhalb von Landern der Eurozone und innerhalb des Inflationsreferenzindex (z. B.
franzosische Inflation gegeniber Inflation der Eurozone);
- Engagement in Nominalzinssatzen (d. h. Break-even-Strategien); und
- Engagement in internationalen (d. h. nicht aus der Eurozone stammenden) inflationsgebundenen
Anleihen mit systematischer Wahrungsabsicherung.

Der Teilfonds ist zu jeder Zeit in festverzinslichen Wertpapieren engagiert, die auf Euro lauten.
Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermégens in auf Euro lautende inflationsgebundene
Anleihen.

Die Verwaltungsgesellschaft stutzt sich auf die Beurteilung des Kreditrisikos durch ihr Team und ihre eigene
Methodik.

Neben dieser Beurteilung missen diese Wertpapiere zum Zeitpunkt ihres Erwerbs ein Mindestrating von
.Investment Grade® oder 1 BBB— (S&P) oder Baa3 (Moody’'s) oder BBB- (Fitch) oder ein vergleichbares
Rating® gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft haben.

Wenn sich darlber hinaus das Rating eines bereits im Portfolio enthaltenen Wertpapiers verschlechtert und
unter das Mindest-Rating sinkt, untersucht die Verwaltungsgesellschaft, ob das Wertpapier im Portfolio
belassen oder veraufRert werden sollte, wobei ihr Hauptkriterium die Interessen der Anteilinhaber sind.

Abhangig von den Marktbedingungen kann der Teilfonds in auf Euro lautenden Nominalanleihen engagiert
sein.

Minimum Maximum
Bandbreite der modifizierten Duration (zum Zinssatz 3 15
Ggograflsches Gebiet der Engagement in der 90 % 200 %
Emittenten (als Prozentsatz Eurozone
des_Engagements des Engagement auf3erhalb der 0% 10 %
Teilfonds berechnet) Eurozone

Der Teilfonds ist nicht in Aktien engagiert.

Das Gesamtengagement des Teilfonds in nicht auf Euro lautenden Wertpapieren und im Wechselkursrisiko
darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens betragen.

1 Das anzuwendende Rating ist das niedrigste Rating von S&P, Moody’s oder Fitch oder ein vergleichbares Rating geméaR der Analyse
der Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt des Kaufs des entsprechenden Wertpapiers. Das bericksichtigte Rating ist das
Emissionsrating. Ist kein Emissionsrating vorhanden, ist das Emittentenrating anzuwenden.
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Die modifizierte Duration variiert zwischen 3 und 15.

Die abgesicherten Anteilsklassen sind bestrebt, den Nettoinventarwert gegen Schwankungen zwischen der
Referenzwahrung des Teilfonds, dem Euro und der entsprechenden Referenzwéahrung der Anteilsklasse
abzusichern.

Die Referenzwéahrung des Teilfonds ist der Euro.

Anlage in Organismen fur gemeinsame Anlagen
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente

Der Teilfonds darf Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte) tatigen. Diese Transaktionen sind weiter unten
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken“ beschrieben.

Erfolgsbilanz und Auflegung des Teilfonds

Die ausgewiesene Wertentwicklung des Teilfonds vor seiner Auflegung fir den Zeitraum vom 31. Dezember
2002 bis zum Auflegungsdatum entspricht der historischen Wertentwicklung des Natixis Inflation Euro. Der
Natixis Inflation Euro ist ein in Frankreich domizilierter und bei der Autorité des Marchés Financiers registrierter
Fonds Commun de Placement, der im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG errichtet wurde, den gleichen
Anlagegrundsétzen folgt wie der Teilfonds und von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Diese
Wertentwicklung wurde angepasst, um die verschiedenen fir den Teilfonds anfallenden Geblhren zu
bertcksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kein Indikator fir die
zukunftige Wertentwicklung ist.

Dieser Teilfonds wurde am 13. Dezember 2013 durch einen grenzibergreifenden Vorgang (Zusammenlegung)
mit dem oben genannten franzdsischen Fonds aufgelegt.

Typisches Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e nach einem Engagement in inflationsgebundenen Anleihen suchen;

e inder Lage sind, Kapital fir einen langen Zeitraum (mehr als zwei Jahre) anzulegen; und
o Kapitalverluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Teilfonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Kapitalverlust e Kontrahent

e Schuldverschreibungen e Schuldtitel

e Zinsanderungen

e Anderung der Inflationsraten

Die Risiken des Teilfonds werden durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansatzes” bewirtschaftet,
der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® - ,Globale
Risikoposition® erlautert wird.

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie weiter unten im Kapitel ,Hauptrisiken®. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Teilfonds beschrieben.
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Fondsmerkmale

Merkmale der im Teilfonds verfiigharen Anteilsklassen

Anteilsklasse ISIN Wahrung Aussch[-]tltungs- Mindest- Min_c.lest-
politik erstanlage beteiligung
SI/A (EUR) LU1118013041 Euro Thesaurierung € 25.000.000 | € 25.000.000
SI/D(EUR) LU1118013124 Euro Ausschiittung € 25.000.000 | € 25.000.000
I/A (EUR) LU0935222652 Euro Thesaurierung € 50.000 1 Anteil
I/D (EUR) LU0935222736 Euro Ausschiittung € 50.000 1 Anteil
R/A (EUR) LU0935222900 Euro Thesaurierung Keiner Keiner
R/D (EUR) LU0935223031 Euro Ausschiittung Keiner Keiner
RE/A (EUR) LU0935223114 Euro Thesaurierung Keiner Keiner
N/A (EUR) LU1118013397 Euro Thesaurierung € 20.000 € 20.000
N/D (EUR) LU1118013470 Euro Ausschiittung € 20.000 € 20.000
LU1118013553 | Britisches .
N/A (H-GBP) Pfund Thesaurierung £ 20.000 £ 20.000
LU1118013637 | Britisches .
N/D (H-GBP) Pfund Ausschittung £ 20.000 £ 20.000
LU1118013710 | Schweizer .
N/A (H-CHF) Franken | 'NeSAUMeUNG | e 6000 | CHE 20.000
LU1118013801 | Schweizer .
N/D (H-CHF) Franken | AUSSChUtung | e 56000 | cHE 20.000
Anteils- Management- | Verwaltungs- Maximaler Maximaler
klasse gebuhr gebuhr Kostenpauschale Ausgabe- Ricknahme-
aufschlag abschlag
SI/A (EUR) 0,15 % p. a. 0,10 % p. a. 0,25 % p. a. Keiner Keiner
SI/D(EUR) 0,15 % p. a. 0,10 % p. a. 0,25 % p. a. Keiner Keiner
I/A (EUR) 0,35 % p. a. 0,10 % p. a. 0,45 % p. a. Keiner Keiner
I/D (EUR) 0,35 % p. a. 0,10 % p. a. 0,45 % p. a. Keiner Keiner
R/A (EUR) 0,60 % p. a. 0,20 % p. a. 0,80 % p. a. 25% Keiner
R/D (EUR) 0,60 % p. a. 0,20 % p. a. 0,80 % p. a. 25% Keiner
RE/A (EUR) 1,00 % p. a. 0,20 % p. a. 1,20 % p. a. Keiner Keiner
N/A (EUR) 0,35 % p. a. 0,20 % p. a. 0,55 % p. a. Keiner Keiner
N/D (EUR) 0,35 % p. a. 0,20 % p. a. 0,55 % p. a. Keiner Keiner
N/A (H-GBP) 0,35 % p. a. 0,20 % p. a. 0,55 % p. a. Keiner Keiner
N/D (H-GBP) 0,35 % p. a. 0,20 % p. a. 0,55 % p. a. Keiner Keiner
N/A (H-CHF) 0,35 % p. a. 0,20 % p. a. 0,55 % p. a. Keiner Keiner
N/D (H-CHF) 0,35 % p. a. 0,20 % p. a. 0,55 % p. a. Keiner Keiner

Die ,,Kostenpauschale“ entspricht der Summe aus ,Managementgebiihr® und ,Verwaltungsgebdiihr*.

Das Auflegungsdatum der Anteilsklasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt.
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Zeichnung und Ricknahme von Anteilen des Teilfonds: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs-
/RiUcknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder volle
Bankgeschaftstag in

D* (d. h. jeder volle
Bankgeschéftstag in

D um 13.30 Uhr

Luxemburg und D+2

Frankreich

Luxemburg und
Frankreich)

Luxemburger Zeit

*D = Tag, an dem Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle der
SICAV bearbeitet werden. Antrage, die der Register- und Transferstelle der SICAV vor der Ausschlussfrist an
einem vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden vollen Bankgeschéftstag in
Luxemburg und Frankreich bearbeitet.

Referenzindex

Der Barclays Capital Eurozone All CPI Inflation Linked Bond Index zum Borsenschluss ist ein Index, der die
Performance der inflationsgebundenen Anleihen der Staaten der Eurozone nachbildet.

Jede Anteilsklasse wird in ihrer jeweiligen Anteilsklassenwéhrung mit dem Referenzindex verglichen.

Dennoch wird jede abgesicherte H-Anteilsklasse mit dem Referenzindex in der Referenzwédhrung des
Teilfonds verglichen.
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NATIXIS EURO AGGREGATE

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis Euro Aggregate (der ,Teilfonds“) besteht darin, seinen Referenzindex, den
Barclays Capital Euro Aggregate 500MM (sein ,Referenzindex®) wahrend seines empfohlenen
Mindestanlagezeitraums von zwei Jahren zu Ubertreffen.

Anlagepolitik

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie besteht aus einem Ansatz mit mehreren Strategien auf der Grundlage des Fachwissens
der Verwaltungsgesellschaft Gber die Anleihen- und Bérsenmarkte:

1. Strategische Allokation in drei Monaten zwischen den monetaren Vermdgenswerten und den
Anleihewerten;
2. Taktische Allokation mit einem einmonatigen Horizont innerhalb einer groRen Anzahl an

festverzinslichen und Fremdwahrungs-Instrumenten; und
3. Auswahl bestimmter festverzinslicher Strategien in den Vermdgensklassen (hauptsachlich Kern- und
Diversifizierungsstrategien).

Der Teilfonds ist zu jeder Zeit in festverzinslichen Wertpapieren engagiert, die auf Euro lauten.

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich auf die Beurteilung des Kreditrisikos durch ihr Team und ihre eigene
Methodik.

Der Teilfonds legt mindestens 70 % seines Nettovermdégens in auf Euro lautende Kredit- und Staatsanleihen
mit Investment-Grade-Rating sowie in Agency- und gedeckte Anleihen an.

Der Teilfonds strebt eine modifizierte Duration zwischen 0 und 10 an.

Zu Diversifikationszwecken und im Hinblick auf eine Optimierung der risikoadjustierten Rendite kann der
Teilfonds in die folgenden Anlageklassen investieren:

- Geldmarktinstrumente;

- inflationsindexierte Anleihen;

- variabel verzinsliche Anleihen;

- Verbriefungen (wie z. B. ABS, MBS, CDO und CLO); bis zu 20 % seines Nettovermdgens. Diese

Wertpapiere mussen ein Investment-Grade-Rating aufweisen;

- nicht auf Euro lautende Anleihen von OECD-Mitgliedern:

- nicht auf Euro lautende Anleihen;

- Wandelanleihen - bis zu 15 % des Nettovermoégens;

- Hochverzinsliche! Anleihen - bis zu 15 % des Nettovermdgens; und

- Schwellenmarktanleihen — bis zu 15 % seines Nettovermdgens.

Die abgesicherten Anteilsklassen sind bestrebt, den Nettoinventarwert gegen Schwankungen zwischen der
Referenzwéhrung des Teilfonds, dem Euro, und den verschiedenen Referenzwahrungen der Anteilsklassen
abzusichern.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdégens in andere Wahrungen als die Referenzwahrung
investieren.

Minimum Maximum
Bandbreite der modifizierten Duration (zum Credit Spread 0 3,5
Bandbreite der modifizierten Duration (zum Zinssatz 0 10
Ggograﬂsches Gebiet der Engagement in der 0% 100 %
Emittenten (als Prozentsatz Eurozone
des.Engagements des Engagement au3erhalb 0% 100 %
Teilfonds berechnet) der Eurozone

Das Gesamtengagement des Teilfonds in Aktien darf 10 % seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
Das Gesamtengagement des Teilfonds in nicht auf Euro lautenden Wertpapieren und im Wechselkursrisiko
darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens betragen.

1 Unter Standard & Poor's-Rating von BBB- oder &aquivalent oder ein vergleichbares Rating gem&B der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft.
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Anlage in Organismen fur gemeinsame Anlagen

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fir gemeinsame Anlagen, darunter
offene ETF, investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente

Der Teilfonds darf Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte) tatigen. Diese Transaktionen sind weiter unten
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken“ beschrieben.

Erfolgsbilanz und Auflegung des Teilfonds

Die ausgewiesene Wertentwicklung des Teilfonds vor seiner Auflegung fiir den Zeitraum vom 6. Oktober
2008 bis zum Auflegungsdatum entspricht der historischen Wertentwicklung des Natixis Impact Aggregate
Euro. Der Natixis Impact Aggregate ist ein in Frankreich domizilierter und bei der Autorité des Marchés
Financiers registrierter Fonds Commun de Placement, der im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG errichtet
wurde, den gleichen Anlagegrundsétzen folgt wie der Teilfonds und von derselben Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird. Diese Wertentwicklung wurde angepasst, um die verschiedenen fur den Teilfonds anfallenden
Gebuhren zu berlcksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kein Indikator far
die zuklUnftige Wertentwicklung ist.

Dieser Teilfonds wurde am 18. November 2013 durch einen grenzibergreifenden Vorgang
(Zusammenlegung) mit dem oben genannten franzdsischen Fonds aufgelegt.

Typisches Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e nach einem Engagement in bestimmten auf Euro lautenden Anleihen suchen;

e in der Lage sind, Kapital fUr einen langen Zeitraum (mehr als zwei Jahre) anzulegen; und
e voribergehende und/oder potenzielle Kapitalverluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken
Die besonderen Risiken fuir Anlagen in diesen Teilfonds ergeben sich im Zusammenhang mit den
folgenden Punkten:

e Kapitalverlust e Zinsanderungen

e Schwellenmérkte e Kontrahent

e Schuldverschreibungen e Verbriefung von Krediten in Wertpapierform
e Auswirkungen der Inflation

e Schuldtitel

Die Risiken des Teilfonds werden durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansatzes”
bewirtschaftet, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken® - ,Globale Risikoposition® erlautert wird.

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie weiter unten im Kapitel ,Hauptrisiken®. Im selben

Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Teilfonds
beschrieben.

Das anzuwendende Rating ist das Niedrigste der Ratings von S&P, Moody's oder Fitch oder ein vergleichbares Rating gemaR der
Analyse der Verwaltungsgesellschaft. Das berlcksichtigte Rating ist das Emissionsrating. Ist kein Emissionsrating vorhanden, ist das
Emittentenrating anzuwenden.
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Fondsmerkmale

Merkmale der im Teilfonds verfiigbaren Anteilsklassen

Anteilsklasse ISIN Wanrungl b haEEngS S RN ineest Mindest-
politik erstanlage beteiligung
SI/A (EUR) LU1118013983 Euro Thesaurierung €25,000,000 €25,000,000
SI/D(EUR) LU1118014106 Euro Ausschittung €25,000,000 €25,000,000
I/A (EUR) LU0935223387 Euro Thesaurierung €50,000 1 Anteil
LU1118014288 | Singapur- .
VA (H-SGD) Dollar Thesaurierung | s 50,000 1 Anteil
I/A (H-USD) LU1335354038 | US-Dollar Thesaurierung USD 50.000 1 Anteil
I/D (EUR) LU0935223460 Euro Ausschuttung €50,000 1 Anteil
LU1118014361 | Singapur- .
D (H-SGD) Dollar Ausschitung | 51 50,000 1 Anteil
R/A (EUR) LU0935223627 Euro Thesaurierung Keiner Keiner
R/A (H-USD) LU1118014445 | US-Dollar Thesaurierung Keiner Keiner
R/D (EUR) LU0935223973 Euro Ausschuttung Keiner Keiner
R/D (H-USD) LU1118014528 | US-Dollar Ausschuttung Keiner Keiner
R/D (H-SGD) LU1118014791 | Singapur- Ausschiittung Keiner Keiner
Dollar
RE/A (EUR) LU0935224195 Euro Thesaurierung Keiner Keiner
RE/D (EUR) LU0935224351 Euro Ausschuttung Keiner Keiner
N/A (EUR) LU1118014874 Euro Thesaurierung €20,000 €20,000
N/D (EUR) LU1118014957 Euro Ausschittung €20,000 €20,000
LU1118015178 | Britisches .
N/A (H-GBP) Pfund Thesaurierung £20,000 £20,000
LU1118015251 | Britisches .
N/D (H-GBP) Pfund Ausschuttung £20,000 £20,000
LU1118015335 | Schweizer .
NIA (H-CHF) Franken | |NeSaurierung | 50000 | CHF 20.000
LU1118015418 | Schweizer .
N/D (H-CHF) Franken | AUSSChUMUNG | e 50000 | CHF 20.000
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Management- Verwaltungs- Maximaler Maximaler
Anteilsklasse gebiihr gebihr Kostenpauschale | Ausgabe- | Riicknahme-
aufschlag abschlag

SI/A (EUR) 0,20 % p. a. 0,10 % p. a. 0,30 % p. a. Keiner Keiner
SI/D(EUR) 0,20 % p. a. 0,10 % p. a. 0,30 % p. a. Keiner Keiner
I/A (EUR) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
I/A (H-SGD) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
I/A (H-USD) 0,50 % p.a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
I/D (EUR) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
I/D (H-SGD) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
R/A (EUR) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1,00 % p. a. 25% Keiner
R/A (H-USD) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1,00 % p. a. 25% Keiner
R/D (EUR) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1,00 % p. a. 25% Keiner
R/D (H-USD) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1,00 % p. a. 25% Keiner
R/D (H-SGD) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1,00 % p. a. 2,5% Keiner
RE/A (EUR) 1,40 % p. a. 0,20 % p. a. 1,60 % p. a. Keiner Keiner
RE/D (EUR) 1,40 % p. a. 0,20 % p. a. 1,60 % p. a. Keiner Keiner
N/A (EUR) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/D (EUR) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/A (H-GBP) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/D (H-GBP) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/A (H-CHF) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/D (H-CHF) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner

Die ,,Kostenpauschale“ entspricht der Summe aus ,Managementgebiihr® und ,Verwaltungsgebdiihr*.
Das Auflegungsdatum der Anteilsklasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Zeichnung und Ricknahme von Anteilen des Teilfonds: Bewertung und Abwicklung

T . Zeichnungs- Antragstermin und . .
Bewertungshaufigkeit /Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder volle D* (d. h. jeder volle
Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in D um 13.30 Uhr D+2
Luxemburg und Luxemburg und Luxemburger Zeit
Frankreich Frankreich)

*D = Tag, an dem Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle der
SICAV bearbeitet werden. Antrage, die der Register- und Transferstelle der SICAV vor der Ausschlussfrist an
einem vollen Bankgeschaftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden vollen Bankgeschéaftstag in
Luxemburg und Frankreich bearbeitet.

Referenzindex

Der Barclays Capital Euro Aggregate 500MM ist reprasentativ fir die Markte der Eurozone fiir festverzinsliche
Titel mit Investment-Grade-Rating.

Jede Anteilsklasse wird in ihrer jeweiligen Anteilsklassenwéahrung mit dem Referenzindex verglichen.

Dennoch wird jede abgesicherte H-Anteilsklasse mit dem Referenzindex in der Referenzwahrung des
Teilfonds verglichen.
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NATIXIS GLOBAL AGGREGATE

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis Global Aggregate (der ,Teilfonds®) besteht darin, seinen Referenzindex, den
Barclays Capital Global Aggregate, BIP-gewichtet und abgesichert in wieder angelegten USD-Kupons (sein
.Referenzindex”) wahrend des empfohlenen Mindestanlagezeitraums von drei Jahren zu Ubertreffen. Der

Teilfonds zielt nicht darauf ab, den Referenzindikator nachzubilden, und kann daher erheblich von diesem
abweichen.

Anlagepolitik

NATIXIS GLOBAL AGGREGATE 29



NATIXIS AM Funds

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie besteht aus einem dynamischen Ansatz mit mehreren Strategien, der auf dem
Fachwissen der Verwaltungsgesellschaft Gber internationale Fixed-Income-Markte basiert:

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und verfolgt einen auf Uberzeugungen basierenden Ansatz bei der
Vermdogensallokation.
1. Geografische Allokation: international, einschlie3lich Schwellenlander

2. Die Risikoallokation erfolgt zwischen Staatsanleihen, Kreditanleihen, Agency-Anleihen,
Hypotheken-Anleihen und Verbriefungen sowie gedeckten Anleihen.
Maoglicherweise wird auch eine Durationsstrategie verwendet.

Der Teilfonds ist jederzeit in festverzinslichen Wertpapieren engagiert, die auf andere Wahrungen als den
Euro lauten (und maoglicherweise in auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere).

Die Verwaltungsgesellschaft stutzt sich auf die Beurteilung des Kreditrisikos durch ihr Team und ihre eigene
Methodik.

Neben dieser Beurteilung missen diese Wertpapiere zum Zeitpunkt ihres Erwerbs ein Mindestrating von
.Investment Grade® oder 1 BBB- (S&P) oder Baa3 (Moody’s) oder BBB- (Fitch) oder ein vergleichbares
Rating gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft haben.

Wenn sich dartber hinaus das Rating eines bereits im Portfolio enthaltenen Wertpapiers verschlechtert und
unter das Mindest-Rating sinkt, untersucht die Verwaltungsgesellschaft, ob das Wertpapier im Portfolio
belassen oder verauf3ert werden sollte, wobei ihr Hauptkriterium die Interessen der Anteilinhaber sind.

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Kredit- und Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating.
Der Teilfonds strebt eine modifizierte Duration zwischen 0 und 10 an.

Die indikative durchschnittliche Hebelwirkung fir den OGAW liegt bei 3. Allerdings kann der OGAW auch
eine héhere Hebelwirkung erreichen.

Der Value at Risk des Teilfonds darf insgesamt das Zweifache des Value at Risk seines Referenzindex nicht
Uberschreiten.

Der Teilfonds kann in folgende Anlageklassen investieren:
- Staatsanleihen aus OECD-Landern und Staatsanleihen aus Schwellenlandern,

- Von Behorden, lokalen Regierungen und supranationalen Emittenten begebene Anleihen,

- private internationale Anleihen,

- inflationsgebundene Anleihen und variabel verzinsliche Anleihen bis zu 20 %;

- Hypotheken-Anleihen und Verbriefungen (z. B. ABS-Anleihen, MBS-Anleihen); bis zu 20 % des
Nettovermdgens. Diese Wertpapiere missen ein Investment-Grade-Rating aufweisen;

- Wandelanleihen — bis zu 20 % des Nettovermdégens;

- Hochverzinsliche2 Anleihen — bis zu 20 % des Nettovermdégens; und

- Emerging Market Bonds.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds in folgende Anlagenklassen investieren:
- Geldmarktinstrumente;

- Bis zu 10 % seines Nettovermdgens kann der Teilfonds Einlagen vornehmen, die die Verwaltung der
gesamten oder eines Teils seiner Barmittel ermdglichen,
- Bis zu 10 % seines Nettovermdgens kann der Teilfonds fur Bardarlehen verwenden.

1 bas anzuwendende Rating ist das durchschnittliche Rating, das sich aus den Ratings von Moody's, Standard & Poor’s und Fitch nach
Abzug des jeweils hodchsten und niedrigsten Ratings ergibt, oder ein vergleichbares Rating gemaf der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft. Wenn nur von zwei Agenturen ein Rating verfugbar ist, wird das niedrigere Rating verwendet. Wenn nur von
einer Agentur ein Rating verfugbar ist, wird dieses als anwendbares Rating verwendet.

2 Rating unter BBB- (Standard & Poor's) oder vergleichbar oder ein vergleichbares Rating gemaR der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft.

Das anzuwendende Rating ist das niedrigste Rating von S&P, Moody'’s oder Fitch oder ein vergleichbares Rating geman der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft.

Das berucksichtigte Rating ist das Emissionsrating. Ist kein Emissionsrating vorhanden, ist das Emittentenrating anzuwenden.
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Die abgesicherten Anteilsklassen sind bestrebt, den Nettoinventarwert gegen Schwankungen zwischen der
Referenzwahrung des Teilfonds und den verschiedenen Referenzwahrungen der Anteilsklassen
abzusichern.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar.

Minimum Maximum
Bandbreite der modifizierten Duration (zum
: 0 10
Zinssatz)
Geograﬂgches Gebiet | Engagement in der 0% 100 %
der Emittenten (als Eurozone
Prozentsatz des Engagement
Engagements des aul3erhalb der 0% 100 %
Teilfonds berechnet) Eurozone
Wahrungen der N 0 0
Wertpapiere Alle Wéahrungen 0% 100 %
Wechselkursrisiko 0% 40 %

Das Gesamtengagement des Teilfonds in Aktien darf 10 % seines Nettovermdgens nicht Gberschreiten.
Das Gesamtengagement des Teilfonds darf 150 % seines Nettovermdégens nicht Giberschreiten.

Anlage in Organismen fir gemeinsame Anlagen
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente

Der Teilfonds darf Derivate flr Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschéfte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte) tatigen. Diese Transaktionen sind weiter unten
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® beschrieben.

Insbesondere kann der Teilfonds Uber folgende Anlagenklassen dem Risiko von Zinssatz- und
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein:

- Futures auf Zinssétze, Anleihen und Devisen,

- Optionen auf Zinssatze und Devisen,

- Swaps (Zinsswaps und/oder Wahrungsswaps),

- Devisengeschéfte,

- Credit Default Swaps (,CDS") und iTraxx/Crossover,

Der Teilfonds kann Arbitrage-Strategien fur das Risiko von Zinssatz- und Wechselkursschwankungen durch
den Einsatz folgender Instrumente verfolgen:

- Futures auf Zinssétze, Anleihen und Devisen,
- Optionen auf Zinssatze und Devisen,
- Swaps (Zinsswaps und/oder Wahrungsswaps),

- Devisengeschaéfte,
- Credit Default Swaps (,CDS*) und iTraxx/Crossover.
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Erfolgsbilanz und Auflegung des Teilfonds

Die ausgewiesene Wertentwicklung des Teilfonds vor seiner Auflegung fir den Zeitraum vom 22. Juni 2015
bis zum Auflegungsdatum entspricht der historischen Wertentwicklung des Natixis Global Aggregate. Der
Natixis Global Aggregate ist ein in Frankreich domizilierter und bei der Autorité des Marchés Financiers
registrierter Fonds Commun de Placement, der im Einklang mit der Richtlinie 2009/65 /EG errichtet wurde,
den gleichen Anlagegrundsatzen folgt wie der Teilfonds und von derselben Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird. Diese Wertentwicklung wurde angepasst, um die verschiedenen fur den Teilfonds anfallenden
Gebuhren zu berlcksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kein Indikator fur
die zuklinftige Wertentwicklung ist.

Dieser Teilfonds wird ausschlielich durch einen grenzibergreifenden Betrieb (Zusammenlegung oder
Master-/Feeder-Struktur) in Verbindung mit dem oben genannten franzdsischen Fonds aufgelegt, sobald
dies von den relevanten Behorden genehmigt wurde. Das genaue Auflegungsdatum dieses Teilfonds wird
vom Verwaltungsrat festgelegt.

Typisches Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e nach einem Engagement in bestimmten auf OECD lautenden Anleihen suchen;

e inder Lage sind, Kapital fUr einen langen Zeitraum (mehr als drei Jahre) anzulegen; und
e vorubergehende und/oder potenzielle Kapitalverluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken
Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Teilfonds ergeben sich im Zusammenhang mit den
folgenden Punkten:

e Kapitalverlust e Wechselkurse

e Schwellenmérkte e Kontrahent

e Schuldverschreibungen e Verbriefung von Krediten in Wertpapierform
e Auswirkungen der Inflation e Hebelwirkung

e Schuldtitel e Finanzderivate

e Liquiditat

Die Risiken des Teilfonds werden durch Anwendung des relativen Value-at-Risk-Ansatzes (der ,relative
VaR-Ansatz®) verwaltet.

Die Berechnung des relativen VaR des Teilfonds basiert auf einem Referenzportfolio, das sich aus dem
Referenzindex zusammensetzt.

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie weiter unten im Kapitel ,Hauptrisiken®. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Teilfonds
beschrieben.
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Fondsmerkmale

Merkmale der im Teilfonds verfiigbaren Anteilsklassen

. .. Ausschittungs- Mindest- Mindest-
ATEIENESEE 11 BETIE politik erstanlage beteiligung
SI/A (USD) LU1335431042 US-Dollar Thesaurierung USD 25.000.000 USD 25.000.000
SI/D (USD) LU1335431125 US-Dollar Ausschiittung USD 25.000.000 USD 25.000.000
SI/A (H-EUR) LU1335431398 Euro Thesaurierung €25,000,000 €25,000,000
SI/A (H-GBP) | LU1335431471 B”Ff'fi%es Thesaurierung | GBP 25.000.000 | GBP 25.000.000
SI/A (H-SGD) | LU1335431554 S'B%T‘Igfr' Thesaurierung | SGD 25.000.000 | SGD 25.000.000
I/A (USD) LU1335431711 uSsD Thesaurierung USD 50.000 1 Anteil
I/D (USD) LU1335431802 uSsD Ausschuttung USD 50.000 1 Anteil
I/A (H-EUR) LU1335431984 Euro Thesaurierung €50.000 1 Anteil
I/D (H-EUR) LU1335432016 Euro Ausschittung €50.000 1 Anteil
IA (H-GBP) | LU1335432107 Brg}i%es Thesaurierung GBP 50.000 1 Anteil
IID (H-GBP) | LU1336096877 Brg}i%es Ausschiittung GBP 50,000 1 Anteil
IA (H—CHF) | LU1335432289 Sgrha"xi'gﬁr Thesaurierung CHF 50.000 1 Anteil
IID (H-SGD) LU1335432362 S'B%"I"Ig‘r”' Ausschiittung SGD 50.000 1 Anteil
N/D (USD) LU1335432446 US-Dollar Ausschittung USD 20.000 USD 20.000
N/D (H-EUR) LU1335432529 Euro Ausschittung €20.000 €20.000
N/D (H-GBP) | LU1335432792 Brg'fiﬂzfs Ausschiittung £20.000 £20.000
N/D (H-CHF) | LU1335432875 Sgrha";’]ﬁ'gﬁr Ausschiittung CHF 20.000 CHF 20.000
R/A (USD) LU1335432958 US-Dollar Thesaurierung Keine Keine
R/D (USD) LU1335433097 US-Dollar Ausschittung Keine Keine
R/A (H-EUR) LU1335433170 Euro Thesaurierung Keine Keine
R/D (H-EUR) LU1335433253 Euro Ausschuttung Keine Keine
RIA (H-GBP) | LU1335433337 Brgzcnr:jes Thesaurierung Keine Keine
R/ID (H-GBP) | LU1335433410 Brg'fffnr(‘jes Ausschiittung Keine Keine
Schweizer . : .
R/A (H-CHF) LU1335433683 Franken Thesaurierung Keine Keine
Schweizer . . .
R/D (H-CHF) LU1335433766 Franken Ausschittung Keine Keine
R/A (H-SGD) LU1335433840 Slg%iglrjr_ Thesaurierung Keine Keine
R/D (H-SGD) LU1335433923 S'B%ﬁglrjr' Ausschuittung Keine Keine
RE/A (USD) LU1335434061 US-Dollar Thesaurierung Keine Keine
RE/D (USD) LU1335434145 US-Dollar Ausschuttung Keine Keine
RE/A (H-EUR) LU1335434228 Euro Thesaurierung Keine Keine
RE/D (H-EUR) LU1335434491 Euro Ausschuttung Keine Keine
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Management- | Verwaltungs- ERE 21 UEPEL]

Anteilsklasse 9 1ung Pauschalgebihr Ausgabe- Ricknahme-

geblihren geblhren
aufschlag abschlag
SI/A (USD) 0,25 % p. a. 0,10 % p. a. 0,35 % p. a. Keine Keine
0,
SI/D (USD) 0,25 % p. a. 0,10 % p. a. 035%p. a, Keine Keine
0,
SI/A (H-EUR) 0,25%p.a. | 0,10%p. a. 035%p. a, Keine Keine
0,
SI/A (H-GBP) 025%p.a. | 0,10%p. a. 0.35%p. a. Keine Keine
0,
SIA(H-SGD) | 025%p.a. | 0,10%p. a. 035%p. a. Keine Keine
/A (USD) 055%p.a. | 0,10%p. a. 0,65 % p. a. Keine Keine
D (USD) 0,55 % p. a. 0,10 % p. a. 0,65 % p. a. Keine Keine
5 . .

/A (H-EUR) 0,55%p.a. | 0,10 % p. a. 0.65%p. a. Keine Keine
5 . .

ID(H-EUR) | 055%p.a | 0,10%p.a. 0.65%p. a. Keine Keine
5 . .

UA(H-GBP) | 055%p.a. | 0,109%p. a. 0.65%p. a. Keine Keine
5 . .

IID (H —-GBP) 055%p.a. | 0,10%p. a. 0.65%p. a. Keine Keine
5 . .

/A (H —CHF) 055%p.a. | 0,10%p. a. 0.65%p. a. Keine Keine
5 . .

IID (H-SGD) 055%p.a. | 0,10%p. a. 0.65%p. a. Keine Keine
5 . .

N/D (USD) 055%p.a. | 0,20%p.a. 0.75%p. a. Keine Keine

N/D (H-EUR) 0,55 % p. a. 0,20 % p. a. 0,75 % p. a. Keine Keine

N/D (H-GBP) 0,55 % p. a. 0,20 % p. a. 0,75 % p. a. Keine Keine

N/D (H-CHF) 0,55 % p. a. 0,20 % p. a. 0,75 % p. a. Keine Keine

0,
R/A (USD) 0.85%p.a | 020%P-2a 1,05% p. a. 3% Keine
R/D (USD) 0,85 % p. a. 0,20 % p. a. 1,05 % p. a. 3% Keine
R/A (H-EUR) 0,85 % p. a. 0,20 % p. a. 1,05 % p. a. 3% Keine
R/D (H-EUR) 0,85 % p. a. 0,20 % p. a. 1,05 % p. a. 3% Keine
0, 0, 0, 0
R/A (H-GBP) 0,85 % p. a. 0,20 % p. a. 1,05 % p. a. 3% Keine
0, 0, 0, 0

R/D (H-GBP) 0,85 % p. a. 0,20 % p. a. 1,05 % p. a. 3% Keine

R/A (H-CHF) 0,85 % p. a. 0,20 % p. a. 1,05 % p. a. 3% Keine

R/D (H-CHF) 0,85 % p. a. 0,20 % p. a. 1,05 % p. a. 3% Keine

0 0, 0, 0,
R/A (H-SGD) 0,85 % p. a. 0,20 % p. a. 1,05 % p. a. 3% Keine

0 0, 0, 0,
R/D (H-SGD) 0,85 % p. a. 0,20 % p. a. 1,05 % p. a. 3% Keine

0 0, 0,
RE/A (USD) 1,45 % p. a. 0,20 % p. a. 1,65 % p. a. Keine Keine
RE/D (USD) 1,45 % p. a. 0,20 % p. a. 1,65 % p. a. Keine Keine
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RE/A (H-EUR)

1,45 % p. a.

0,20 % p. a.

0,
1,65 % p. a. Keine

Keine

RE/D (H-EUR)

1,45 % p. a.

0,20 % p. a.

1,65 % p. a. Keine

Keine

Die ,Kostenpauschale® entspricht der Summe aus ,Managementgeblihr® und ,Verwaltungsgebuihr*

Das Auflegungsdatum der Anteilsklasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Zeichnung und Ricknahme von Anteilen des Teilfonds: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs-
/Ricknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder volle
Bankgeschaftstag in

D* (d. h. jeder volle
Bankgeschéftstag in

D um 13.30 Uhr

Luxemburg und D+3

Frankreich

Luxemburg und
Frankreich)

Luxemburger Zeit

*D = Tag, an dem Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle der
SICAYV bearbeitet werden. Antrage, die der Register- und Transferstelle der SICAV vor der Ausschlussfrist an
einem vollen Bankgeschaftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden vollen Bankgeschéftstag in
Luxemburg und Frankreich bearbeitet.

Referenzindex:

Der Barclays Capital Global Aggregate Index, BIP-gewichtet und in USD abgesichert, bietet eine breit basierte
Messung der weltweiten Investment-Grade-Rentenmarkte. Die drei Hauptbestandteile dieses Index sind der
U.S. Aggregate, der Pan-European Aggregate und der Asian-Pacific Aggregate Index. AuRerdem enthélt der
Index:

- Eurodollar- und Euro-Yen-Unternehmensanleihen,
- Kanadische Staats-, Agency- und Unternehmensanleihen und
- auf USD lautende 144A-Investment-Grade-Anleihen.

Der Referenzindex ist nach Landerzonen BIP-gewichtet.
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NATIXIS CREDIT OPPORTUNITIES

Anlageziel I———SSSS———————

Das Anlageziel des Natixis Credit Opportunities (der ,Teilfonds®) besteht darin, den taglich kapitalisierten
EONIA (sein ,Referenzindex“) wahrend seines empfohlenen Mindestanlagezeitraums von zwei Jahren zu
Ubertreffen um:

o 2,2 % fur die Anteile der Klassen Sl;

e 2 % fur die Anteile der Klassen | und Q;
e 1,60 % fir die Anteile der Klassen R;

e 1,30 % fir die Anteile der Klassen RE;
e 1,90 % flr die Anteile der Klassen N.

Das Anlageziel des Teilfonds der abgesicherten Anteilsklassen besteht darin, den téaglich kapitalisierten
EONIA, angepasst an die Differenz zwischen dem Zinssatz der Anteilsklassenwahrung (1-Monats-LIBOR)
und dem Zinssatz der Eurozone (1-Monats-Euribor) (sein ,Referenzindex”), wéhrend seines empfohlenen
Mindestanlagezeitraums von zwei Jahren um mehr als folgenden Prozentsatz zu Ubertreffen:

o 2,2 % fur die Anteile der Klassen SI H;

e 2 % fur die Anteile der Klassen | H;

e 1,60 % fir die Anteile der Klassen R H;
e 1,30 % fir die Anteile der Klassen RE H;
e 1,90 % fir die Anteile der Klassen N H.

Anlagepolitik
Anlagestrategie

Zur Erreichung seines Anlageziels kann der Teilfonds verschiedene Strategien umsetzen. Es kdnnen zwei
Arten von Strategien zum Einsatz kommen: Giberzeugungsbasierte Strategien und Carry-Strategien.

Uberzeugungsbasierte Strategien zielen darauf ab, Aufwérts- oder Abwértsbewegungen des Kreditmarkts
durch direktionale oder auf relativem Wert basierend Anlagen (Kauf eines Wertpapiers oder Finanzderivats
und Verkauf eines anderen Wertpapiers bzw. Derivats) zu erfassen, um das Marktrisiko teilweise oder
vollstandig abzusichern. Diese Strategien kdnnen sich auf Kreditspreads, Kreditkurven, den relativen Wert
und die Senioritat der Kreditinstrumente konzentrieren.

Uberzeugungsbasierte Strategien kénnen sich (iberwiegend in der Verwendung von Derivaten wie z. B.
Kreditderivaten (meistens ,Single-Name-CDS*, ,Kreditindizes*, ,Index-Tranchen-CDS*, Optionen von Index-
CDS), Futures und Optionen auf Zinssatze und Indizes auf3ern.

Carry-Strategien zielen auf die Nutzung von auf dem Kreditmarkt verfligbaren Renditen Uber eine aktive
Verwaltung und ein strukturelles Engagement tber einen durchschnittlichen Anlagehorizont von einem bis
drei Jahren ab.

Der Teilfonds ist zu jeder Zeit Uberwiegend in festverzinslichen Wertpapieren engagiert, die auf Euro lauten.
Der Teilfonds kann jedoch auch in Folgendem engagiert sein:

e nicht auf Euro lautende Wertpapiere: bis zu 10 % seines Nettovermdgens; und

e Wechselkursrisiko: bis zu 10 % seines Nettovermdgens.

Innerhalb der oben genannten Grenzen kénnen die Wertpapiere oder Derivate, die vom Teilfonds genutzt
werden, auf EUR, USD, GBP, CHF und JPY lauten.

Der Teilfonds kann in Wertpapieren von chinesischen Emittenten anlegen, die nur auf EUR und USD lauten
und an einem geregelten Markt notiert sind.

Das Teilfonds-Portfolio kann in verschiedenen Instrumenten investiert sein, z. B. (ohne Beschrénkungen):

— Wechsel und andere Wertpapiere, die von staatlichen Emittenten (oder damit verbundenen Stellen),
Korperschaften der offentlichen Hand oder &ahnlichen Korperschaften einschlieBlich Nicht-OECD-
Mitgliedstaaten oder -Behdrden und einschlie3lich Schwellenmarkten begeben werden;
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— Wechsel oder andere Schuldtitel, die von privaten Unternehmen oder Finanzinstituten begeben werden;

— gedeckte Anleihen;

— Kreditderivate (,Single-Name-CDS*, ,CDS-Indizes”, ,First-to-Default Basket-CDS*, ,Index-Tranchen-
CDS*), Wertpapiere einschliellich Derivaten;

— verbriefte Finanzinstrumente, die auf EUR oder GBP lauten (z.B. Senior-Tranchen von
hypothekenbasierten Wertpapieren, ABS, MBS, CDO und CLO), bis zu 30 % des Nettovermdgens; und

— Geldmarktinstrumente, bis 20 % seines Nettovermdgens.

Wenn der Teilfonds in Finanzindizes engagiert ist, missen diese in jedem Fall die Bestimmungen von Artikel
9 der GroR3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 erftllen.

Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich auf die Beurteilung des Kreditrisikos durch ihr Team und ihre eigene
Methodik.

Der Teilfonds investiert bis zu 100 % seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere, die zur

Investment-Grade-Kategorie1 und/oder zur spekulativen Kategorie (,,High-YieId“)2 gehdren, und/oder in
Wertpapiere ohne Rating.

Infolge der opportunistischen Natur des Anlageverfahrens wird die Allokation des Risikos und der Beitrag
zur Performance der zwei Strategiearten nach freiem Ermessen von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.
Die modifizierte Duration des Zinssatzes kann zwischen -2 und +2 schwanken.

Die modifizierte Duration des Kreditspreads kann zwischen -10 und +10 schwanken.

Das Portfolio ist so konstruiert, dass es einen monatlichen maximalen ex ante Value at Risk (,VaR*) von
6,6 % einhalt, der — unter normalen Marktbedingungen — der statistischen Schéatzung des maximalen
potenziellen Verlusts des Portfolios innerhalb eines Monats mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 % entspricht.

Als Anhaltspunkt: Der monatliche Ziel-VaR betragt 3,3 %, was einer angestrebten indikativen jahrlichen
Standardabweichung von 5 % fiir das Portfolio entspricht.

Die abgesicherten Anteilsklassen sind bestrebt, den Nettoinventarwert gegen Schwankungen zwischen der
Referenzwahrung des Teilfonds, dem Euro, und der entsprechenden Referenzwéahrung der Anteilsklasse
abzusichern.

Minimum Maximum
Bandbreite der modifizierten Duration (zum Credit
-10 +10
Spread
Bandbreite der modifizierten Duration (zum Zinssatz -2 +2
Geografl_sches Gebiet der Engagement in der 0% 100 %
Emittenten (als Eurozone
Prozentsatz des Engagement
Engagements des aul3erhalb der 0% 100 %
Teilfonds berechnet) Eurozone

Das Gesamtengagement des Teilfonds in Aktien darf 10 % seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
Das Gesamtengagement des Teilfonds in Wechselkursrisiken darf 10 % seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro.

Anlage in Organismen fur gemeinsame Anlagen
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente

1 Mindestens Standard & Poor's-Rating von BBB- oder aquivalent oder ein vergleichbares Rating gemaR der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft.

Das anzuwendende Rating ist das Niedrigste der Ratings von S&P, Moody's oder Fitch. Das bertcksichtigte Rating ist das
Emissionsrating. Ist kein Emissionsrating vorhanden, ist das Emittentenrating anzuwenden.

2 Unter Standard & Poor's-Rating von BBB- oder aquivalent
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Der Teilfonds darf Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschafte) tatigen. Diese Transaktionen sind weiter unten
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken“ beschrieben.

Insbesondere kann der Teilfonds in Kredit- und Zinsanderungsrisiken investiert sein tber:
- Single-Name-CDS und CDS auf Indizes,
- First-to-Default, CDS auf Index-Tranchen,
- Optionen auf Indizes und auf CDS,
- Swaps (Zinsswaps und/oder Asset Swaps oder Total Return Swaps auf Kreditindizes),
- Futures auf Zinssatz- und andere Indizes.

Arbitrage-Strategien zu Kreditrisiken kénnen vom Teilfonds durch die Verwendung folgender Instrumente
verfolgt werden:

- Single-Name-CDS und CDS auf Indizes,

- Optionen auf Indizes und auf CDS-Indizes,
- Swaps auf Indizes,

- First-to-Default, CDS auf Index-Tranchen
- Futures auf Zinssatz- und andere Indizes.

Der Teilfonds kann durch folgende Instrumente gegen Kreditrisiken, Zinssatzschwankungen und
Wechselkurse abgesichert werden:

- Single-Name-CDS und CDS auf Indizes,

- Futures auf Zinssatz- und andere Indizes,

- Optionen auf CDS, auf Indizes, Wechselkurse,

- Swaps (Zinssatze, Wechselkurse, Indizes),

- Devisentermingeschafte,

- First-to-Default, CDS auf Index-Tranchen.

Erganzend kann der Teilfonds Derivate nutzen, um ein Engagement des Portfolios im Aktienrisiko zu erzielen
und es gegen dieses abzusichern und/oder um Arbitrage-Strategien im Hinblick auf das Aktienrisiko
anzuwenden.

Die Verwendung von Derivaten, Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschéften sind mit
einer Hebelwirkung verbunden, wie nachstehend unter ,Spezifische Risiken“ beschrieben.

Typisches Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e Uber einen Zeitraum von zwei Jahren mittelfristig Kapital Uber den Renten- und Kreditmarkt bilden
madchten;

e in der Lage sind, Kapital fir einen Zeitraum von mindestens zwei Jahren anzulegen (langfristiger
Anlagehorizont); und

e Kapitalverluste hinnehmen kénnen.

Spezifische Risiken

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Teilfonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Kapitalverlust e Finanzderivate

e Schuldverschreibungen e Credit Default Swaps -  Spezielle
e Schuldtitel Risikouberlegungen

e Arbitrage e Kontrahent

e Verbriefung von Krediten in Wertpapierform e Wechselkurse

e  Strukturierte Instrumente e Schwellenméarkte

e Zinsadnderungen e Hebelwirkung

e Volatilitat

Die Risiken des Teilfonds werden durch Anwendung des absoluten Value-at-Risk-Ansatzes (der ,VaR-
Ansatz®) verwaltet. Der VaR-Ansatz ermittelt den maximalen potenziellen Verlust bei einem gegebenen
Konfidenzniveau (d. h. Wahrscheinlichkeitsniveau) tber einen bestimmten Zeitraum hinweg unter normalen
Marktbedingungen.

Bezogen auf den Teilfonds bedeutet die VaR-Grenze von 6,6 % in einem Haltezeitraum, der einem ex ante
Zeitraum von einem Monat (20 Geschéftstagen) mit 99 % Konfidenzniveau entspricht, dass mit 99%iger
Sicherheit der zu erwartende Prozentsatz des Verlustes im ndchsten Monat maximal 6,6 % betragt.
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Die erwartete Brutto-Hebelwirkung des Teilfonds liegt bei 10. Jedoch hat der Teilfonds die Moglichkeit, unter
folgenden Umstanden eine héhere Hebelwirkung zu erzielen:

i) geringe Marktvolatilitdt und/oder
ii) hohe Marktliquiditat und/oder
iii) geringe Risikoaversion.

Die maximale Netto-Hebelwirkung des Teilfonds ist 6.
Die Bruttohebelwirkung sollte als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Derivate berechnet werden.

Die Netto-Hebelung sollte unter Berticksichtigung von Netting- oder Absicherungsvereinbarungen berechnet
werden.

Angesichts der hohen Hebelwirkung dieses Teilfonds beachten Sie bitte den Abschnitt ,Leverage-Risiko“ im
nachstehenden Kapitel ,Hauptrisiken®.

Eine vollstandige Beschreibung der Risiken in Verbindung mit verbrieften Finanzinstrumenten, wie
hypothekenbasierten Wertpapieren, ABS, MBS, CDO und CLO, finden Sie im Abschnitt ,Verbriefung von
Krediten in Wertpapierform“ im nachstehenden Kapitel ,Hauptrisiken®.

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie weiter unten im Kapitel ,Hauptrisiken®. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Teilfonds
beschrieben.

Erfolgsbilanz und Auflegung des Teilfonds

Die ausgewiesene Wertentwicklung des Teilfonds vor seiner Auflegung fir den Zeitraum vom 15. April 2012
bis zum Auflegungsdatum entspricht der historischen Wertentwicklung des Natixis Performance Credit
Opportunities. Der Natixis Performance Credit Opportunities ist ein in Frankreich domizilierter und bei der
Autorité des Marchés Financiers registrierter Fonds Commun de Placement, der im Einklang mit der Richtlinie
2009/65/EG errichtet wurde, den gleichen Anlagegrundsatzen folgt wie der Teilfonds und von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Diese Wertentwicklung wurde angepasst, um die verschiedenen fur
den Teilfonds anfallenden Geblhren zu berlicksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kein Indikator fur
die zuklinftige Wertentwicklung ist.

Dieser Teilfonds wurde am 20. November 2013 durch einen grenziubergreifenden Vorgang
(Zusammenlegung) mit dem oben genannten franzésischen Fonds aufgelegt.
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Fondsmerkmale

Merkmale der im Teilfonds verfigbaren Anteilsklassen

Anteilsklasse ISIN Wahrung ALEEils ML Mindest-
tungspolitik erstanlage beteiligung
SI/A(EUR) LU1118015681 Euro Thesaurierung € 25.000.000 € 25.000.000
LU1118015764 Schweizer Thesaurierung
SVA(H-CHF) Franken CHF 25.000.000 | CHF 25.000.000
LU1118015921 Britisches Thesaurierung
SVA(H-GBP) Pfund £ 25.000.000 £ 25.000.000
SI/A(H-USD) LU1118016069 US-Dollar Thesaurierung | US$ 25.000.000 | US$ 25.000.000
I/A(EUR) LU0935225598 Euro Thesaurierung € 50.000 1 Anteil
LU0935225671 Schweizer Thesaurierung
VA(H-CHF) Franken CHF 50.000 1 Anteil
Britisches Thesaurierung
I/A(H-GBP) LU0935225754 Pfund £ 50.000 1 Anteil
I/A(H-USD) LU0935225911 US-Dollar Thesaurierung US$ 50.000 1 Anteil
R/A(EUR) LU1118016143 Euro Thesaurierung € 5.000 Keine
LU1118016226 Schweizer Thesaurierung
RIA(H-CHF) Franken CHF 5.000 Keine
LU1118016499 Britisches Thesaurierung
RIA(H-GBP) Pfund £ 5.000 Keine
R/A(H-USD) LU1118016572 US-Dollar Thesaurierung US$ 5.000 Keine
RE/A(EUR) LU1118016655 Euro Thesaurierung € 5.000 Keine
LU1118016739 Schweizer Thesaurierung
RE/A(H-CHF) Franken CHF 5.000 Keine
LU1118016812 Britisches Thesaurierung
RE/A(H-GBP) Pfund £ 5.000 Keine
RE/A(H-USD) | LU1118016903 US-Dollar Thesaurierung US$ 5.000 Keine
N/A(EUR) LU1118017034 Euro Thesaurierung € 20.000 € 20.000
N/D(EUR) LU1118017117 Euro Ausschittung € 20.000 € 20.000
LU1118017208 Britisches .
N/A(H-GBP) Pfund Thesaurierung £20.000 £ 20.000
LU1118017380 Britisches .
N/D(H-GBP) Pfund Ausschtittung £ 20.000 £ 20.000
LU1118017463 Schweizer .
N/A(H-CHF) Franken | 'M€Saurierung | ope o4 000 CHF 20.000
LU1118017547 Schweizer .
N/D(H-CHF) Franken | AUSSChUtung | ope 54 000 CHF 20.000
Q/A(EUR) LU0935226059 Euro Thesaurierung € 5.000.000 1 Anteil
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Maximaler Maximaler
Anteilsklasse Manag(.e.ment— Verwalt"ungs— Kosten- Ausgabe- Riicknahme-
gebihr gebihr pauschale e el

SI/A (EUR) 0,30 % p. a. 0,10 % p. a. 0,40 % p. a. Keiner Keiner
SI/A(H-CHF) 0,30 % p. a. 0,10 % p. a. 0,40 % p. a. Keiner Keiner
SI/A(H-GBP) 0,30 % p. a. 0,10 % p. a. 0,40 % p. a. Keiner Keiner
SI/A(H-USD) 0,30 % p. a. 0,10 % p. a. 0,40 % p. a. Keiner Keiner
I/A (EUR) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
I/A(H-CHF) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
I/A(H-GBP) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
I/A(H-USD) 0,50 % p. a. 0,10 % p. a. 0,60 % p. a. Keiner Keiner
R/A (EUR) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1%p.a. 3% Keiner
R/A(H-CHF) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1%p.a. 3% Keiner
R/A(H-GBP) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1%p.a. 3% Keiner
R/A(H-USD) 0,80 % p. a. 0,20 % p. a. 1%p.a. 3% Keiner
RE/A (EUR) 1,10 % p. a. 0,20 % p. a. 1,30 % p. a. Keiner Keiner
RE/A(H-CHF) 1,10 % p. a. 0,20 % p. a. 1,30 % p. a. Keiner Keiner
RE/A(H-GBP) 1,10 % p. a. 0,20 % p. a. 1,30 % p. a. Keiner Keiner
RE/A(H-USD) 1,10 % p. a. 0,20 % p. a. 1,30 % p. a. Keiner Keiner
N/A (EUR) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/D (EUR) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/A (H-GBP) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/D (H-GBP) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/A (H-CHF) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
N/D (H-CHF) 0,50 % p. a. 0,20 % p. a. 0,70 % p. a. Keiner Keiner
Q/A(EUR) 0,05 % p. a. 0,10 % p. a. 0,15 % p. a. 5% Keiner

Die ,,Kostenpauschale“ entspricht der Summe aus ,,

Das Auflegungsdatum der Anteilsklasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Managementgeblihr® und ,Verwaltungsgebiihr®.

Performancegebiihr mit High Water Mark (wie weiter unten im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen®

beschrieben):

20 % der Wertentwicklung Uber dem Referenzindex, dem taglich kapitalisierten EONIA:
e + 2,2 % flr die Anteile der Klassen SlI;

oder

+ 2 % fir die Anteile der Klassen I;

+ 1,60 % fir die Anteile der Klassen R;
+ 1,30 % fir die Anteile der Klassen RE;
+ 1,90 % fir die Anteile der Klassen N.

20 % der Wertentwicklung tber dem taglich kapitalisierten EONIA, angepasst an die Differenz zwischen dem
Zinssatz der Anteilsklassenwahrung (1-Monats-LIBOR) und dem Zinssatz der Eurozone (1-Monats-Euribor)

Der Beobachtungszeitraum ist wie folgt definiert:
— Erster Beobachtungszeitraum:

o

o

+ 2,2 % fur Anteile der Klassen Sl H (der ,Referenzsatz®);

+ 2 % flr Anteile der Klassen | H (der ,Referenzsatz®);

+ 1,60 % fur Anteile der Klassen R H (der ,Referenzsatz®);
+ 1,30 % fur Anteile der Klassen RE H (der ,Referenzsatz®);
+ 1,90 % fir Anteile der Klassen N H (der ,Referenzsatz®).
(der ,Referenzsatz").

vom Auflegungsdatum jeder Anteilsklasse bis zum letzten Handelstag im Juni 2014 fir
Anteile der Klassen | und | H;
vom Auflegungsdatum jeder Anteilsklasse bis zum letzten Handelstag im Juni 2015 fur
Anteile der Klassen N, N H, R, R H, RE und RE H,;
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— Folgende Beobachtungszeitraume: vom ersten Handelstag im Juli bis zum letzten Handelstag im Juni

des folgenden Jahres.

Die Performancegebuhr gilt fir alle bestehenden Anteilsklassen des Teilfonds mit Ausnahme der
Anteilsklassen Q/A (EUR) des Teilfonds.

Zeichnung und Ricknahme von Anteilen des Teilfonds: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs-
/Ricknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder volle
Bankgeschéftstag in

D* (d. h. jeder volle
Bankgeschéftstag in

D um 13.30 Uhr

D+3

Luxemburg und Luxemburg und Luxemburger Zeit

Frankreich Frankreich)

*D = Tag, an dem Zeichnungs-, Rlicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle der
SICAV bearbeitet werden. Antrage, die der Register- und Transferstelle der SICAV vor der Ausschlussfrist an
einem vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden vollen Bankgeschéftstag in
Luxemburg und Frankreich bearbeitet.

Referenzindex

Der EONIA (Euro Overnight Index Average) entspricht dem gewichteten Durchschnitt der Angebotszinssatze
fur auf Euro lautende Ubernacht-Interbankenkredite und wird vom Europaischen System der Zentralbanken
(ESZB) berechnet. In der Regel orientiert sich der EONIA stark am Leitzins der Européischen Zentralbank
(EZB).

Der kapitalisierte EONIA reflektiert die Auswirkungen der Reinvestition taglicher Zinszahlungen.

Jede abgesicherte H-Anteilsklasse wird mit dem Referenzindex angepasst an die Differenz zwischen dem

Zinssatz der Anteilsklassenwahrung (1-Monats-LIBOR) und dem Zinssatz der Eurozone (1-Monats-Euribor)
verglichen.
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H20 LUX MULTIBONDS

Master-Feeder-Struktur

Der H20 Lux MULTIBONDS ist ein Feeder von H20 MULTIBONDS (M-Anteil), der sich als Master qualifiziert,
ein in Frankreich domizilierter Fonds Commun de Placement, der im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG
errichtet wurde und bei der Autorité des Marchés Financiers registriert ist, die H20 Asset Management LLP
zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds ernannt hat.

In Ubereinstimmung mit den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes wird der Feeder jederzeit mit
mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteilen des Master investiert sein. Der Feeder kann gemaf Artikel
41(2) des Gesetzes bis zu 15 % seines Vermogens erganzend in liquide Mittel, darunter Barmittel, geldnahe
Mittel und kurzfristige Bankeinlagen, investieren.

Anlageziel

Der Feeder versucht sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Wesentlichen sein gesamtes Vermdgen in
den M-Anteil des Master investiert.

Das Anlageziel des Master besteht darin, den Referenzindex JP Morgan Government Bond Index Broad
Uber den fir Anteile M (D) empfohlenen Mindestanlagezeitraum von drei Jahren um 2,6 % pro Jahr nach
Abzug der Verwaltungs- und Betriebskosten zu Ubertreffen.

Anlagepolitik

Dieser Feeder investiert mindestens 85 % seines Vermogens in die ,M“-Anteile des Master.

Es ist geplant, dass die Wertentwicklung der verschiedenen vom Feeder angebotenen Anteilsklassen
weitgehend dem M-Anteil des Master entspricht.

Anlagestrategie des Master:

Das Portfoliomanagementteam richtet strategische und taktische Positionen sowie Arbitragen auf alle
weltweiten Kredit- und Devisenmérkte ein. Darlber hinaus diversifiziert das Team den Master aktiv
auBBerhalb des Referenzindexuniversums in Unternehmensanleihen sowie Anleihen- und Devisenmarkten
von Schwellenlandern.

Fur jede Anlagenklasse kann, getrennt von den anderen Anlagenklassen, ein spezifisches Engagement
umgesetzt werden. Die Vermdogensallokation des Master ist daher eine Folge dieser
Engagemententscheidungen.

Die Anlagestrategie basiert auf einem ,Top-down®-Ansatz und beruht insbesondere auf einer
makrookonomischen Analyse, einer Analyse der Kapitalflisse und einer Einschatzung der
Marktbewertungen.

Die modifizierte Gesamtduration des Master bewegt sich im Bereich von 0 bis +10.
Dieses Anlageziel basiert auf zehn Hauptansétzen zur Erzielung von Mehrwert im Vergleich zum
Referenzindex.

Das Outperformance-Ziel im Vergleich zum Referenzindex wird letztlich dadurch erreicht, dass ein
indikativer, jahrlicher ,Tracking Error® (TE) (ex-ante) zwischen 0 % und 8 % pro Jahr eingehalten wird.

Die indikative durchschnittliche Hebelwirkung fir den OGAW liegt bei 4/5. Allerdings kann der OGAW auch
eine hthere Hebelwirkung erreichen.

Der Value at Risk des Teilfonds darf insgesamt das Zweifache des Value at Risk seines Referenzindex nicht
Uberschreiten.

Der Master wird anlegen in:
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- Instrumente des Anleihenmarkts:

e his zu 100 % des Nettovermdégens in Anleihen, die von OECD-Mitgliedstaaten begeben oder garantiert
werden und keine Rating-Beschréankungen haben;

e Dbis zu 60 % des Nettovermdégens in nicht-staatlichen Anleihen, die von Unternehmen begeben werden,
die ihren eingetragenen Sitz in einem OECD-Mitgliedsstaat haben.

Das Managementteam stltzt sich auf die Einschatzung des Kreditrisikos durch seine Teams und seine
eigene Methodik.
Neben dieser Einschatzung mussen die Wertpapiere ein Mindestrating von ,Investment Grade“ gemaf

den Kriterien des Unteranlageverwalters zum Zeitpunkt ihres Erwerbs haben (beispielsweise BBB- auf
der Ratingskala von Standard & Poor’s oder Fitch bzw. Baa3 auf der Ratingskala von Moody’s). 1

o In dieser Kategorie von nicht-staatlichen Anleihen aus OECD-Staaten kdnnen bis zu 20 % des
Nettovermdgens in hypothekenbesicherte Wertpapiere oder forderungsbesicherte Wertpapiere
(MBS — Verbriefung von Hypothekendarlehenportfolios und ABS — Verbriefung von Portfolios aus
Darlehen, die keine Hypothekendarlehen sind, z. B. Verbraucherkredite, Autokredite und
Kreditkarten).

Das Managementteam stitzt sich auf die Einschatzung des Kreditrisikos durch seine Teams und
seine eigene Methodik.
Diese Wertpapiere kénnen auch folgenden Mindestratings zum Zeitpunkt des Erwerbs unterliegen:
= AA von Standard & Poor’s oder Fitch;
= Aa2 von Moody’s;

oder ein vergleichbares Rating gemaf der Analyse des Unteranlageverwalters.

Wenn die Emission zum Zeitpunkt des Kaufs von allen drei Rating-Agenturen bewertet wurde,
mussen mindestens zwei der drei Ratings AA/Aa2 sein oder ein vergleichbares Rating geman der
Analyse des Unteranlageverwalters haben.2

Immer noch innerhalb dieser Begrenzung von 20 % des Nettovermdgens fur Anlagen in
hypothekenbesicherten Wertpapieren oder forderungsbesicherten Wertpapieren kann der Master
bis zu 10 % seines Nettovermégens in ABS und MBS investieren, die bei Ausgabe kein Rating
haben oder deren Emittent bei Ausgabe kein Rating hat.

e Bis zu 30 % des Vermogens in OECD-Unternehmensanleihen, die zum Kaufzeitpunkt als spekulativ
bewertet sind, und in Nicht-OECD-Staats- und Unternehmensanleihen ohne Rating-
Beschrankungen, die in G4-Wahrungen (USD, EUR, GBP und JPY) oder lokalen W&hrungen
begeben werden.

Der Master kann in jede Art von Anleihe investieren, darunter fest verzinsliche, variabel verzinsliche,
indexierte, umtauschbare, wandelbare und andere Anleihen.

- Geldmarktinstrumente:

Die Barmittelposition des Master wird durch den Erwerb von Geldmarktinstrumenten (Schatzwechsel,
jahrlich verzinste Schatzwechsel, Commercial Paper, Euro Commercial Paper und Geldmarkt-OGAW/AIF-
Fonds) sowie durch Pensionsgeschéfte und Einlagen verwaltet.

1 wenn die Emission zum Zeitpunkt des Kaufs von drei Rating-Agenturen bewertet wurde, missen mindestens zwei der drei Ratings
Lnvestment Grade" sein.

Wenn die Emission nur von zwei Rating-Agenturen bewertet wurde, muss mindestens eine der beiden Ratings ,Investment Grade® sein.
Wenn die Emission nur von einer Rating-Agentur bewertet wurde, muss das Rating ,Investment Grade* sein.

Wenn eine Emission nicht bewertet wurde, wird das Rating des Emittenten beriicksichtigt.

Wenn sich dariiber hinaus das Rating eines Emittenten eines bereits im Portfolio befindlichen Wertpapiers verschlechtert und unter das
Mindestrating von ,Investment Grade® (entspricht einem Mindestrating von BBB- von Standard & Poor’s und Fitch oder Baa3 von Moody’s)
sinkt, untersucht der Unteranlageverwalter, ob das Wertpapier im Portfolio belassen oder verdufert werden sollte, wobei sein
Hauptkriterium die Interessen der Anteilinhaber sind.

2 Wenn die Emission nur von zwei Rating-Agenturen bewertet wurde, muss mindestens eine der zwei Ratings AA/Aa2 sein oder ein
vergleichbares Rating gemaf der Analyse des Unteranlageverwalters haben.

Wenn die Emission nur von einer Rating-Agentur bewertet wurde, muss das Rating AA/Aa2 sein oder ein vergleichbares Rating geman
der Analyse des Unteranlageverwalters haben.

Wenn eine Emission nicht bewertet wurde, wird das Rating des Emittenten bericksichtigt.

Wenn sich dariiber hinaus das Rating eines Emittenten eines bereits im Portfolio befindlichen Wertpapiers verschlechtert und unter das
Mindestrating sinkt, untersucht der Unteranlageverwalter, ob das Wertpapier im Portfolio belassen oder verauf3ert werden sollte, wobei
sein Hauptkriterium die Interessen der Anteilinhaber sind.
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- Wahrungen:

Der Master kann Engagements in allen Wahrungen von OECD- und Nicht-OECD-Staaten durch Kaufe
und Verkéaufe haben.

Minimum Maximum
Modifizierter Durationsbereich 0 +10
Engagement in der
Geografische Region des ) Egurozone 0% 100%
Emittenten* Engagement auf3erhalb 0% 100 %
der Eurozone

Basiswahrung von Wertpapieren Alle Wahrungen
Zulassiges Wechselkursrisiko* 0% | 500 %

*Als Prozentsatz des Gesamtengagements des Master berechnet

- Einlagen

Der Master kann Einlagen mit einer maximalen Laufzeit von zw6lf Monaten vornehmen. Diese Einlagen,
die es dem Fonds ermoglichen, einen Teil oder alle seine Barmittel zu verwalten, tragen zur Erreichung
seiner Verwaltungsziele bei.

Die Referenzwahrung des Feeder ist der Euro.

Anlage in Organismen flir gemeinsame Anlagen
Der Master kann bis maximal 10 % seines Vermdgens in Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds
investieren:

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente
Der Master darf Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte) tatigen. Diese Transaktionen sind weiter unten
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® beschrieben.
Insbesondere kann der Master Uber folgende Anlagenklassen dem Risiko von Kredit-, Zins- und
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein:

- Futures auf Zinssatze, Wechselkurse und andere Indizes,

- Optionen auf Zinssatze und Wechselkurse,

- Swaps (Zinsswaps und nur zur Absicherung Wechselkursswaps),

- Devisentermingeschéfte,

- Credit Default Swaps (,CDS"),

- Wandelanleihen,

- Kindbare Zinsprodukte.

Arbitrage-Strategien fur dasselbe Risiko konnen vom Master durch folgende Instrumente verfolgt werden:

- Futures auf Zinssatze, Wechselkurse und andere Indizes,
Optionen auf Zinssatze und Wechselkurse,

- Swaps (Zinsswaps und Wechselkursswaps),

- Devisentermingeschafte,

- Credit Default Swaps (,CDS").

Erfolgsbilanz und Auflegung des Feeder

Die Wertentwicklung des Feeder vor seiner Auflegung fur den Zeitraum vom 23. August 2010 bis zum
Auflegungsdatum leitet sich aus der historischen Wertentwicklung seines Master ab. Diese Wertentwicklung
wurde angepasst, um die verschiedenen fur den Feeder anfallenden Gebuhren zu berlcksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kein Indikator fur
die zukunftige Wertentwicklung ist.
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Typisches Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur private und institutionelle Anleger geeignet, die:

e eine mit Zins- und Devisenmarkten verbundene Performance Uber den empfohlenen
Mindestanlagezeitraum wiinschen,

e inder Lage sind, Kapital fiir einen Zeitraum von mindestens 3 Jahren anzulegen;

e Kapitalverluste hinnehmen kénnen; und

e Schwankungen des Werts ihrer Anlage und die mit einer Anlage in den Master durch den Feeder
verbundenen Risiken in Kauf nehmen kénnen.

Gesamtkosten

Der Feeder investiert in den M-Anteil des Master. Auf der Ebene des Master bestehen die mit einer solchen
Anlage verbundenen Geblhren, Aufwendungen und Kosten (i) aus einer jahrlichen Verwaltungsgebtihr, die
zu einem Jahressatz von [0,1] % an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist, und anderen Aufwendungen
des Master, wie in dessen Verkaufsprospekt beschrieben. Details zu den tatsachlichen Aufwendungen und
Kosten auf der Ebene des Master sind unter www.H20-am.com verfiigbar.

Im Master verfligbare Anteilsklassen Vom Master zZu zahlende jahrliche
Verwaltungsgebihr
M-Anteil [0,1 %]

Weitere Informationen zu den vom Feeder zu zahlenden Gebuhren finden Sie in der Eigenschaften-Tabelle
weiter unten. Die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger, die fur die einzelnen
Anteilsklassen herausgegeben werden, enthalten weitere Informationen zu den vom Feeder generierten
laufenden Kosten (die mit den auf Master-Ebene generierten Kosten zusammengefasst sind).

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Teilfonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

o Kapitalverlust e Credit Default Swaps -  Spezielle
e Schuldverschreibungen RisikolUberlegungen
e  Schuldtitel e Kontrahent
e Arbitrage o Wechselkurse
e Verbriefung von Krediten in e Schwellenmérkte
Wertpapierform e Hebelwirkung
e  Strukturierte Instrumente e Anlage in Organismen fir gemeinsame

e Finanzderivate Anlagen

Die Risiken des Feeder werden durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansatzes” bewirtschaftet,
der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® -
,Globale Risikoposition® erlautert wird.

Die Risiken des Master werden durch Anwendung des relativen Value-at-Risk-Ansatzes (der ,relative VaR-
Ansatz®) verwaltet.

Die Berechnung des relativen VaR des Master basiert auf einem Referenzportfolio, das sich aus dem
Referenzindex zusammensetzt.

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie weiter unten im Kapitel ,Hauptrisiken®. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Teilfonds
beschrieben.
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Fondsmerkmale

Merkmale der im Teilfonds verfigbaren Anteilsklassen

Anteilsklasse ISIN Wéhrung AUEEE g ATIEESIEnE pdest
politik anlage beteiligung
I/A(EUR) LU1335434574 Euro Thesaurierung € 100.000 1 Anteil
R/A(EUR) LU1335434657 Euro Thesaurierung Keine Keine
R/D(EUR) LU1335434731 Euro Ausschlittung Keine Keine
Maximale Mast
, indirekte aster Maximal Maximal
gebuhr gebuhr gebuhr gebiihr geblhren aufschlag abschlag
I/A(EUR) 0,60 % p. a. 0,10 % p. a. 0,70 % p. a. 0,10 % p. a. Maximal 0,015 % Keiner Keiner
R/A(EUR) | 1,00%p.a. | 020%p.a. | 1,20%p.a. | 0,10% p. a. pro Monat fiir 1% Keiner
Finanzinstrumente ;
1,00 % p. a. 0,20 % p. a. 1,20 % p. a. 0,10 % p. a. . 1% Keiner
°P °P °p °P und bis zu € 400 ’
pro Monat fir die
Verwaltung von
OTC-Transaktionen
Basis:
Wird von jeder
RID(EUR) Transaktion oder
jedem Vorgang
abgezogen und
anteilig unter den
Beglinstigten
aufgeteilt

Die ,,Kostenpauschale“ entspricht der Summe aus ,Managementgebiihr® und ,Verwaltungsgebihr”

Das Auflegungsdatum der Anteilsklasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Performancegebiihr mit High Water Mark (wie weiter unten im Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen®

beschrieben):
25 % der Performance nach Abzug der Verwaltungsgebihren Uber dem Referenzindex JP Morgan
Government Bond Index Broad:
e +1,90 % fur Anteile der Klassen | (der ,Referenzsatz®).

e+ 1.40 % fur Anteile der Klassen R (der ,Referenzsatz").

Der Beobachtungszeitraum ist wie folgt definiert:
Erster Beobachtungszeitraum: vom Auflegungsdatum jeder Anteilsklasse bis zum letzten Handelstag

im Juni 2016.

Folgende Beobachtungszeitrdume: vom ersten Handelstag im Juli bis zum letzten Handelstag im
Juni des folgenden Jahres.

Die Performancegebuhr gilt fur alle bestehenden Anteilsklassen des Teilfonds.
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Zeichnung und Ricknahme von Anteilen des Teilfonds: Bewertung und Abwicklung

T : Zeichnungs- Antragstermin und . :
Bewertungshaufigkeit /Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder volle D* (d. h. jeder volle
Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in D um 10:30 Uhr D42
Luxemburg und Luxemburg und Luxemburger Zeit
Frankreich Frankreich)

*D = Tag, an dem Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle der
SICAV bearbeitet werden. Antrage, die der Register- und Transferstelle der SICAV vor der Ausschlussfrist an
einem vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden vollen Bankgeschéftstag in
Luxemburg und Frankreich bearbeitet.

Es bestehen verschiedene Dokumente und Vertrage, um die Interaktionen zwischen dem Feeder und
dem Master gemalR den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes zu koordinieren, darunter
folgende:
- Die Verwaltungsgesellschaft des Master und die Verwaltungsgesellschaft des Feeder haben einen
Vertrag Uber den Austausch von Informationen geschlossen.
- Die Depotbank des Feeder und die Depotbank des Master, die derselben Unternehmensgruppe
angehdren, haben einen Vertrag Uber den Austausch von Informationen geschlossen.
- Der unabhangige Abschlusspriifer und die Abschlussprufer des Master, die derselben
Unternehmensgruppe angehéren, haben einen Vertrag Uber den Austausch von Informationen
geschlossen.

Referenzindex

Der Feeder versucht sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Wesentlichen sein gesamtes Vermégen in den
M-Anteil des Master investiert. Das Anlageziel des Master besteht in der Anlage in folgenden Referenzindex:

Der JP Morgan Government Bond Index Broad, der auf Euro lautet und aus weltweiten Staatsanleihen mit
einem Mindestrating von BBB- (Standard & Poor's und Baa3 (Moody’s) (Kategorie ,Investment Grade®)
besteht. Die Emissionen durfen nur festverzinslich sein und mussen eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
haben. Der auf Euro lautende Index ist nicht gegen das Wechselkursrisiko abgesichert.

Unteranlageverwalter des Teilfonds

Der Anlageverwalter des Feeder ist H20 Asset Management LLP.

Serviceanbieter Feeder Serviceanbieter Master
Verwaltungsgesellschaft: Natixis Asset Management | Verwaltungsgesellschaft: H20 AM LLP
Abschlussprifer: KPMG Abschlussprufer: KPMG Audit France
Depotbank: CACEIS Bank Luxembourg Depotbank: CACEIS Bank France
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H20 LUX ALLEGRO

Master-Feeder-Struktur

Der H20 Lux ALLEGRO ist ein Feeder von H20 ALLEGRO (M-Anteil), der sich gemall dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen als Master qualifiziert, ein in Frankreich
domizilierter Fonds Commun de Placement mit identischer Anlagepolitik, im Einklang mit der Richtlinie
2009/65/EG errichtet und bei der Autorité des Marchés Financiers registriert, die H20 Asset Management LLP
zur Verwaltungsgesellschaft bestellt hat.

In Ubereinstimmung mit den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes wird der Feeder jederzeit mit
mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteilen des Master investiert sein. Der Feeder kann gemaf Artikel
41(2) des Gesetzes bhis zu 15 % seines Vermoégens erganzend in liquide Mittel, darunter Barmittel, geldnahe
Mittel und kurzfristige Bankeinlagen, investieren.

Anlageziel

Der Feeder versucht sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Wesentlichen sein gesamtes Vermégen in
den M-Anteil des Master investiert.

Das Anlageziel des Master besteht darin, den EONIA (seinen ,Referenzindex“) Giber einen empfohlenen
Mindesthaltezeitraum von 4 Jahren nach Abzug der Betriebs- und Verwaltungskosten zu Ubertreffen, indem
er ein Verwaltungsverfahren anwendet, das auf strategischen und taktische Positionen sowie auf Arbitragen
auf alle weltweiten festverzinslichen und internationalen Devisenmarkte basiert.

Anlagepolitik

Dieser Feeder investiert mindestens 85 % seines Vermogens in den ,M“-Anteil des Master.
Es ist geplant, dass die Wertentwicklung der verschiedenen vom Feeder angebotenen Anteilsklassen
weitgehend dem M-Anteil des Master entspricht.

Anlagestrategie des Master:

Dieser Fonds wendet einen Verwaltungsstil, im Rahmen dessen strategische und taktische Positionen
sowie Arbitragen auf alle Zins- und internationalen Devisenmarkte eingerichtet werden.

Das Performanceziel wird angestrebt, indem ein wochentlicher ,Value at Risk® (VaR) (ex ante) von 1,8 % bei
einem Konfidenzintervall von 95 % eingehalten wird. Die Verwaltung des Fonds zielt auRerdem auf eine ex-
post Volatilitat von [4 %; 8 %] p. a. ab.

Die Performance des Fonds ist enger mit den entsprechenden Markttrends (Relative-Value-Positionen und
Arbitragen) als mit der allgemeinen Richtung dieser Markte (direktionale Positionen) verknipft.

Das Risikoniveau des Portfolios fur jede Anlagenklasse (z. B. Anleihen) wird anhand seiner eigenen Vorzlige
und seiner Korrelationen mit den anderen Anlagenklassen (Wahrungen, Kredite) ermittelt. Das Engagement
in unterschiedlichen Anlagenklassen ist daher eine Folge dieser Risikoallokationsentscheidungen.

Die Anlagestrategie basiert auf einem ,Top-down“-Ansatz und beruht insbesondere auf einer
makrookonomischen Analyse, einer Analyse der Kapitalflisse und einer Einschatzung der
Marktbewertungen.

Im Hinblick auf Wahrungen umfasst die Verwaltung des Fonds eine aktive Wahrungskomponente, die sich tber
alle geografischen Regionen in den Devisenmarkten der OECD- und Schwellenlénder erstreckt. Wahrungen
werden zu Diversifizierungs- und Absicherungszwecken verwendet, kénnen aber auch als ein Mittel eingesetzt
werden, um die Makro- und Top-Down-Ansichten des Managementteams zu reprasentieren.

Die indikative durchschnittliche Hebelwirkung fur den OGAW liegt bei 3/4. Allerdings kann der Fonds auch
eine hthere Hebelwirkung erreichen.

Die indikative Hebelwirkung fur den Fonds wird als die Summe der nominalen Positionen aller verwendeten
Finanzkontrakte berechnet.

Der Master wird anlegen in:
- Instrumente des Anleihenmarkts:
e bis zu 100 % des Nettovermdgens in Anleihen, die von OECD-Mitgliedstaaten begeben oder
garantiert werden und keine Rating-Beschrénkungen haben;
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e bis zu 100 % des Nettovermdgens in nicht-staatlichen Anleihen, die von Unternehmen begeben
werden, die ihren eingetragenen Sitz in einem OECD-Mitgliedsstaat haben.
Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich auf die Beurteilung des Kreditrisikos durch ihre Team und
ihre eigene Methodik.

Neben dieser Beurteilung mussen die Wertpapiere zum Zeitpunkt ihres Erwerbs mit ,Investment
Grade*™ bewertet sein oder ein vergleichbares Rating gemal der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft haben.1

o In dieser Kategorie von nicht-staatlichen Anleihen aus OECD-Staaten kénnen bis zu 20 %
des Nettovermdgens in hypothekenbesicherte Wertpapiere oder forderungsbesicherte
Wertpapiere (MBS — Verbriefung von Hypothekendarlehenportfolios und ABS — Verbriefung
von Portfolios aus Darlehen, die keine Hypothekendarlehen sind, z. B. Verbraucherkredite,
Autokredite und Kreditkarten).

Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich auf die Beurteilung des Kreditrisikos durch ihre
Team und ihre eigene Methodik.
Diese Wertpapiere kdnnen auch folgenden Mindestratings zum Zeitpunkt des Erwerbs
unterliegen:

= AA von Standard & Poor’s oder Fitch;

= Aa2 von Moody’s;
oder ein vergleichbares Rating gemaf3 der Analyse der Verwaltungsgesellschaft. 2

Immer noch innerhalb dieser Begrenzung von 20 % des Nettovermdgens fir Anlagen in
hypothekenbesicherten Wertpapieren oder forderungsbesicherten Wertpapieren kann der
Fonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in ABS und MBS investieren, die bei Ausgabe
kein Rating haben oder deren Emittent bei Ausgabe kein Rating hat.

e Bis zu 40 % des Vermogens in OECD-Unternehmensanleihen, die zum Kaufzeitpunkt als spekulativ
bewertet sind, und in Nicht-OECD-Staats- und Unternehmensanleihen ohne Rating-Beschrankungen,
die in G4-Wahrungen (USD, EUR, GBP und JPY) oder lokalen Wé&hrungen begeben werden.

- Geldmarktinstrumente:

Die Barmittelposition des Fonds wird durch den Erwerb von Geldmarktinstrumenten (Schatzwechsel,
jahrlich verzinste Schatzwechsel, Commercial Paper, Euro Commercial Paper und Geldmarkt-OGAW/AIF-
Fonds) sowie durch Pensionsgeschéfte und Einlagen verwaltet.

- Wahrungen:

Der Fonds kann Engagements in allen Wahrungen von OECD- und Nicht-OECD-Staaten durch Kéufe und
Verkaufe haben.

1 wenn die Emission zum Zeitpunkt des Kaufs von allen drei Rating-Agenturen bewertet wurde, miissen mindestens zwei der drei
Ratings ,,Investment Grade* sein.

Wenn die Emission nur von zwei Rating-Agenturen bewertet wurde, muss mindestens eines der beiden Ratings ,,Investment Grade*
sein.

Wenn die Emission nur von einer Rating-Agentur bewertet wurde, muss das Rating ,,Investment Grade* sein.

Wenn eine Emission nicht bewertet wurde, wird das Rating des Emittenten berticksichtigt.

Wenn sich dariber hinaus das Rating eines Emittenten eines bereits im Portfolio befindlichen Wertpapiers verschlechtert und unter
das Mindestrating von ,,Investment Grade* (entspricht einem Mindestrating von BBB- von Standard & Poor’s und Fitch oder Baa3
von Moody’s) sinkt, untersucht der Unteranlageverwalter, ob das Wertpapier im Portfolio belassen oder verduflert werden sollte,
wobei sein Hauptkriterium die Interessen der Anteilinhaber sind.

2 Wenn die Emission zum Zeitpunkt des Kaufs von allen drei Rating-Agenturen bewertet wurde, miissen mindestens zwei der drei
Ratings AA/Aa2 sein oder ein vergleichbares Rating geméaR der Analyse des Unteranlageverwalters haben.

Wenn die Emission nur von zwei Rating-Agenturen bewertet wurde, muss mindestens eine der zwei Ratings AA/Aa2 sein oder ein
vergleichbares Rating gemaR der Analyse des Unteranlageverwalters haben.

Wenn die Emission nur von einer Rating-Agentur bewertet wurde, muss das Rating AA/Aa2 sein oder ein vergleichbares Rating
gemaR der Analyse des Unteranlageverwalters haben.

Wenn eine Emission nicht bewertet wurde, wird das Rating des Emittenten berticksichtigt.

Wenn sich das Rating eines bereits im Portfolio befindlichen Wertpapiers verschlechtert und unter ,,Investment Grade* (entspricht
einem Mindestrating von BBB- von Standard & Poor’s und Fitch oder Baa3 von Moody’s) sinkt, untersucht der
Unteranlageverwalter, ob das Wertpapier im Portfolio belassen oder verduert werden sollte, wobei sein Hauptkriterium die
Interessen der Anteilinhaber sind.
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- Einlagen
Der Master kann Einlagen mit einer maximalen Laufzeit von zwélf Monaten vornehmen. Diese Einlagen,

die es dem Fonds ermdglichen, einen Teil oder alle seine Barmittel zu verwalten, tragen zur Erreichung
seiner Verwaltungsziele bei.

Die modifizierte Duration des Portfolios des Teilfonds kann zwischen -8 und +8 schwanken.

Minimum Maximum
Bandbreite der modifizierten Duration (zum
: -8 +8
Zinssatz)

Geograﬂgches Gebiet Engagement in der 0% 100 %

der Emittenten (als Eurozone

Prozentsatz des Engagement

Engagements des aul3erhalb der 0% 100 %
Teilfonds berechnet) Eurozone

Basswahrgng von Alle Wahrungen

Wertpapieren
Wechselkursrisiko 0% | 500 %

Die Referenzwahrung des Feeder ist der Euro.

Anlage in Organismen fur gemeinsame Anlagen
Der Master kann bis maximal 10 % seines Vermdgens in Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds
investieren:

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente

Der Master darf Derivate fur Hedging- und Anlagezwecke einsetzen sowie Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte (Repo- und Reverse-Repo-Geschéfte) tatigen. Diese Transaktionen sind weiter unten
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken“ beschrieben.

Insbesondere kann der Master Uber folgende Anlagenklassen dem Risiko von Kredit-, Zins- und
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein:

- Futures auf Zinssatze, Wechselkurse und andere Indizes,

- Optionen auf Zinssatze, Wechselkurse und andere Indizes,

- Swaps (Zinsswaps und nur zur Absicherung Asset-Swaps) und andere Indizes,

- Devisentermingeschéfte,

- Credit Default Swaps (,CDS"),

- Erster Zahlungsausfall,

- First-Loss-CDS,

- Kindbare Zinsprodukte.

Arbitrage-Strategien fur dasselbe Risiko konnen vom Master durch folgende Instrumente verfolgt werden:
- Futures auf Zinssatze, Wechselkurse und andere Indizes,

- Optionen auf Zinssatze, Wechselkurse und andere Indizes,

- Swaps (Zinsswaps und andere Indizes),

- Devisentermingeschéfte,

- Credit Default Swaps (,CDS"),

- Erster Zahlungsausfall,

- First-Loss-CDS,

Erfolgsbilanz und Auflegung des Teilfonds

Die Wertentwicklung des Feeder vor seiner Auflegung fir den Zeitraum vom 16. Méarz 2011 bis zum
Auflegungsdatum leitet sich aus der historischen Wertentwicklung seines Master ab.

Diese Wertentwicklung wurde angepasst, um die verschiedenen fur den Teilfonds anfallenden Gebuhren zu
berucksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung kein Indikator fur
die zukunftige Wertentwicklung ist.
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Typisches Anlegerprofil

Der Teilfonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e (ber einen durchschnittlichen oder langen Zeitraum ein Kapital bilden mdchten

e inder Lage sind, Kapital fir mindestens 3 Jahre lang anzulegen (langfristiger Anlagehorizont);

e vorlibergehende und/oder potenzielle Kapitalverluste hinnehmen kdénnen; und

e Schwankungen des Werts ihrer Anlage und die mit einer Anlage in den Master durch den Feeder
verbundenen Risiken in Kauf nehmen kénnen.

Gesamtkosten

Der Feeder investiert in den M-Anteil des Master. Auf der Ebene des Master bestehen die mit einer solchen
Anlage verbundenen Gebthren, Aufwendungen und Kosten (i) aus einer jahrlichen Verwaltungsgebtihr, die
zu einem Jahressatz von [0,1] % an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist, und anderen Aufwendungen
des Master, wie in dessen Verkaufsprospekt beschrieben. Details zu den tatsachlichen Aufwendungen und
Kosten auf der Ebene des Master sind unter www.H20-am.com verfligbar.

Im Master verfligbare Anteilsklassen Vom Master Zu zahlende jahrliche
Verwaltungsgebihr
M-Anteil [0,1 %]

Weitere Informationen zu den vom Feeder zu zahlenden Gebiihren finden Sie in der Eigenschaften-Tabelle
weiter unten. Die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger, die flr die einzelnen
Anteilsklassen herausgegeben werden, enthalten weitere Informationen zu den vom Feeder generierten
laufenden Kosten (die mit den auf Master-Ebene generierten Kosten zusammengefasst sind).

Spezifische Risiken

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Teilfonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Kapitalverlust e Schwellenmérkte
e Schuldtitel e Arbitrage
e Schuldverschreibungen o Wechselkurse
e Kontrahent e Hebelwirkung
¢ Anlage in Organismen flir gemeinsame
Anlagen

Die Risiken des Feeder werden durch Anwendung des so genannten ,Commitment-Ansatzes”
bewirtschaftet, der unter dem Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken® - ,Globale Risikoposition® erlautert wird.

Die Risiken des Master werden durch Anwendung des absoluten Value-at-Risk-Ansatzes (der ,absolute
VaR-Ansatz®) verwaltet.

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie weiter unten im Kapitel ,Hauptrisiken®. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Teilfonds
beschrieben.

Fondsmerkmale

Merkmale der im Teilfonds verfigbaren Anteilsklassen

Anteilsklasse ISIN Wahrung AU g ST LelEs
politik erstanlage beteiligung

I/A(EUR) LU1336068314 Euro Thesaurierung €100,000 1 Anteil

R/A (EUR) LU1336068405 Euro Thesaurierung €10,000 Keine
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) Management | Verwaltungs- Maximale Master- eperellen Maximaler
Anteils- gebiihr gebiihr Pauschal- indirekte Transaktions- Rucknahme
klasse o Ausgabe-
gebihr Management kosten f abschlag
gebiihr aufschlag
I/A(EUR) 0,60 % p. a. 0,10 % p. a. 0,70% p.a.| 0,10% p.a. | Maximal 0,015 % Keiner Keiner
R/A(EUR) | 1,10 % p. a. 0,20 % p. a. 1,30 % 0,10 % p. a. pro Monat fur 2% Keiner
p. a. Finanzinstrumente

und bis zu € 400
pro Monat fur die
Verwaltung von
OTC-
Transaktionen

Basis :
Wird von jeder
Transaktion oder
jedem Vorgang
abgezogen und
anteilig unter den
Begunstigten
aufgeteilt

Die ,Kostenpauschale“ entspricht der Summe aus ,Managementgebiihr® und ,Verwaltungsgebihr”

Performancegebiihr (wie weiter unten im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® beschrieben):
20 % der Performance Uber dem Referenzindex, der EONIA-Benchmark:

Der Beobachtungszeitraum ist wie folgt definiert:
- Erster Beobachtungszeitraum: vom Auflegungsdatum jeder Anteilsklasse bis zum letzten Handelstag
im Juni 2016.

- Folgende Beobachtungszeitrdume: vom ersten Handelstag im Juli bis zum letzten Handelstag im Juni
des folgenden Jahres.

Die Performancegebuhr gilt fur alle bestehenden Anteilsklassen des Teilfonds.
Das Auflegungsdatum der Anteilsklasse wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Zeichnung und Ricknahme von Anteilen des Teilfonds: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs-
/RUcknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder volle
Bankgeschéftstag in
Luxemburg und
Frankreich

D* (d. h. jeder volle
Bankgeschéftstag in
Luxemburg und
Frankreich)

D um 10:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+2

*D = Tag, an dem Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle der
SICAV bearbeitet werden. Antrage, die der Register- und Transferstelle der SICAV vor der Ausschlussfrist an
einem vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg und Frankreich vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden vollen Bankgeschéftstag in
Luxemburg und Frankreich bearbeitet.

Es bestehen verschiedene Dokumente und Vertrage, um die Interaktionen zwischen dem Feeder und dem

Master gemaR den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes zu koordinieren, darunter folgende:

- Die Verwaltungsgesellschaft des Master und die Verwaltungsgesellschaft des Feeder haben einen
Vertrag Uber den Austausch von Informationen geschlossen.

- Die Depotbank des Feeder und die Depotbank des Master, die derselben Unternehmensgruppe
angehoren, haben einen Vertrag Uber den Austausch von Informationen geschlossen.

- Der unabhéngige Abschlussprufer und die Abschlussprifer des Master haben einen Vertrag tUber den
Austausch von Informationen geschlossen.
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Der Feeder versucht sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Wesentlichen 